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DICTAMEN DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Agroindustrial Laredo S.A.A. y Subsidiaria

1.

Hemos auditado los Estados Financieros Consolidados adjuntos de Agroindustrial Laredo
S.A.A. Y Subsidiaria {(una empresa subsidiaria de Manuelita Internacional S.A., domiciliada
en Colombia), que comprenden los estados consolidados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 (reexpresados) y al 1 de enero de 2018 (reexpresado), v los
estados consolidades de resultados y otros resultados integrales, de cambios en [as cuentas
de patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 (reexpresado), y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

2.

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de dichos estados
financiercs consolidadas de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board, y respecto a aguel
control interno gue la Gerencia determine gue es necesaric para permitir [a preparacién de
estados financieros consolidados que no contengan errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directive de
[a Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perli para su aplicacién en Per(.
Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemas y
realicemos la auditerfa para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consclidados no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditer, incluyendo la evaluacién de
riesgo de que los estados financieros consolidados estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma en
consideracion el control interno pertinente de la Compafiia v Subsidiaria para la preparacion ¥
presentacién razonable de los estados financieros consolidados a fin de disefiar aquellos
procedimientos de auditorfa que sean adecuados de acuerdo a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia y
Subsidiaria. Una auditoria también comprende Ia evaluacién de la aplicabilidad de las
politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcioharnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes indicados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de
Agroindustrial Laredo S.A.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(reexpresados), su desempefio financiero consolidade y sus flujos de efectivo consolidados
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 {reexpresado), de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembra de Deloitte Touche Tohmatsu Limited {"DTT4"}, una compaiis privada del Reino Unido limitada por garantia ("DTTL™), su
red de firmas miembro, v a sus entidaties relacionadas. DTTL y cada una de sus fmas miembro sen entidades legaimente separadas & indepengiantes, DTTL {2rmbién
denominada “Deloitte Glabai"} no presta servicios a clientes, Una deseripeién detaliada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de sus firmas miembro
puede verse en el sitic web www.deloitte.com/about.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited.




Enfasis sobre otros asuntos

7. Segun se menciona en la Nota 1(b) a los estados financteros consolidados adjuntos, el
ingreso por venta de azlicar corresponde a una empresa comercializadora no vinculada a fa
Compafiia, que representa el 72% y 77% de los ingresos por venta en 2019 y 2018
(reexpresados), respectivamente,

\Iz\&uc‘ml,‘ Magelon Y &\wz\uém Q. Gt Ae, -Q.L,

Refrendado por:

’ (Socic)
Alexander Rojas Salgado
CPC Matricula’ N° 56154

11 de febrero de 2020
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AGROINDUSTRIAL LAREDO S.A.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (REEXPRESADO)

(En miles de soles (S/000))

Ingresos ge actividades ordinarias

Coste de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracién

Gastos de venta

Otros ingresos

Otros gastos

Cambios en el valor razonabie en las propiedades de inversion
Ganancia en venta de terrenos, maquinaria y eguipo, neto
Ganancia operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio, neta

Ganancia antes de impuesto a las ganancias

Ingreso {gasto) por impuesto a las ganancias

Ganancia neta del afo

Otro resultado integrale de afio

Total resultados integrales

Ganancia consolidada bésica y diluida por accién
nNumero de acciones en circulacién {en miles de unidades)

Notas 2019 2018
$/000 S/000
{Nota 2)

21 250,676 264,263
22 (219,3273) (229,203}
31,303 35,060
23 (18,066} (21,322)
24 (2,692) (1,266)
25 5,306 7,426
25 (4,780} (6,191)
10 2,814 1,664
1,280 267

15,165 15,648

26 392 703
26 (9,492) (9,947)
31 (b) 1,177 (3,685)
7,242 2,719
27 (b) 188 (507)
7,430 2,212

7,430 2,212

28 0.64 0.19
11,563 11,563

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.




AGROINDUSTRIAL LAREDO S.A A, Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LAS CUENTAS DE PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y 2018 {REEXPRESADO) Y
EL 1 DE ENERO DE 2018 (REEXPRESADO)

(En miles de soles (S/000))

utras
Capital social reservas Resultados
emitido de capital acumulados Total
5/000 s/ocn S/000 5/000

(Nota 20 (a)) {Nota 20 (b)) {Nota 20 {c))

Saldos al 1 de enero de 2018 {Reexpresado} 191,604 46,203 311,598 549,405
Ganancia neta del afio {(Nota 2) - - 2,212 2,212
Resultado integral del afio - - 2,212 2,212
Dividendos en efectivo declarados - - (17,523} {17,923)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Reexpresado) 191,604 45,203 295,887 533,694
Ganancia neta detl afio 7,430 7,430
Resultado integral del afio - - 7430 7,430
Efecto por adopcion de la NIIF 16 {Nota 4 (a)) - - (199) {199}
Dividendos en efedivo declarados - - (6,361} (6,361)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 191,604 46,203 296,757 534,564

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidades.




AGROINDUSTRIAL LAREDO S.A.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CPNSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (REEXPRESADO)
(En miles de soles (S/000)}

2019 2018
s/000 $/000
(NOTA 2)
Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Clase de cobros en efectivo por actividades de operacion
Venta de bienes y prestacién de servicios 253,738 267,962
Clase de pagos en efectivo por actividades de operacion
Proveedores de bienes y servicios (161,724) (166,859)
Pagos a y por cuenta de los empleados {59,724) {59,254)
tlujo de efectivo de operacion 32,290 41,848
Intereses pagados {no incluidos en ia actilvidad de financiacién) {8,808) {8,016)
Impuestos a las ganancias pagados (699} {3,599}
Otros cobros (pagos) de efectivo relativos a las actividades de operacion, neto 748 {3,584}
Flujo de efectivo de actividades de operacifn 23,531 25,650
Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Clase de pagos en efectivo por actividades de inversion
Compra de propiedades, planta productora, maquinaria y equipo {13,128) {22,101}
Clase de cobros en efectivo por actividades de inversién
Cobranza por alquiler de terreno 413 2,583
Venta de prepiedad, maquinaria y equipo 6,447 1,343
Otros cobros relatives a las actividades de inversién, neto 2,332 258
Flujo de efectivo utilizados en actividades de inversién {3,936) (17,917)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Clase de cobros en efectivo por actividades de financiamiento
Obtencion de obligacicnes financieras 23,305 128,985
Clase de pagos en efectivo por actividades de financiamiento
Pago de obligaciones financieras {41,368) {120,238}
Dividendos a accionistas {6,129) (17,921)
Flujo de efectivo utilizados en actividades de financiamiento (24,192) (9,172)
Disminucion neto de efectivo {4,597 {439)
Efectivo al inicio del afio 5,422 5,861
Efectivo al finalizar el afio B25 5,422
Actividades de inversion y de financiamiento que no generan flujo de efectivo!
Valor razonable de las propiedades de inversién 2,814 1,664
Compra de activos mediante arrendamiento financiera {4,934) (160)

Las notas agjintas son parte integrante de los estados financieros consolidados.




AGROINDUSTRIAL LAREDO S.A.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(REEXPRESADO)

(En miles de soles (S/000), excepto se indique de otra forma)

1.

CONSTITUCION, ACTIVIDAD ECONOMICA, SUBSIDIARIA Y APROBACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(a) Constitucién

Agroindustrial Laredo S.A.A. (en adelante "la Compafia") es una subsidiaria de Manuelita
Internacional S.A., entidad constituida en Colombia, quien posee el 64.21% del capital social
emitido. La Compafia ferma parte de un grupo econémico internacional compuesto por mas
de 20 empresas dedicadas a actividades relacionadas a la agroindustria en paises como
Brasil, Chile, Colombia vy Perd. La Compafiia es una sociedad anénima abierta que cotiza sus
acciones en la Bolsa de Valores de Lima.

(b) Actividad econémica

La Compafifa tiene por objeto principal el cultive de la cafia de azicar y otros productos
agricolas, su transformacion agroindustrial a azicar y derivados (alcohol, melaza, bagazo y
otros), su comercializacion tanto en el mercado interno como externo y realizar otras
actividades econémicas que resulten complementarias o necesarias a la actividad principal.

Pel mismo modo, la Compafila estd facultada a realizar actividades de desarrollo y gestién de
suelos y/o inmobiliario de forma directa o participar como accionista y/o inversionista en
empresas de desarrollo y gestiéon inmeobiliaria, constructoras y de corretaje inmobiliario.
Asimismo, la Compafiia podra dedicarse a la explotacion pecuaria v a la comercializacion de
leche v sus derivados.

El domicilio legal de la Compafia es Av. Trujillo s/n, distrito de Laredo, provincia de Trujillo,
departamento de La Libertad, donde la Compafiia tiene su planta industrial y oficinas
administrativas.

Al 31 de diciembre de 2019, las ventas de la Compafiia estdn destinadas en un 90% (93% al
31 de diciembre de 2018) al mercado nacional y el 10% (7% al 31 de diciembre de 2018)
restantes son exportadas principalmente a Estados Unidos, Colombia, Espafia, Ecuador y
Bélgica.

Al 31 de diciembre de 2019, el 72% (77% al 31 de diciembre de 2018) de los ingresos de la
Compafiia derivan de la venta realizada en el mercado nacional a un cliente, no vinculado a
la Compafiia, reconocido en el sector a nivel internacional.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los terrenos agricolas donde la Compafia desarrolla sus
actividades son los siguientes;

Hectareas

Fundos Ubicacidon Cultivo 2019 2018

Zona 1 Laredo Cafia de azlcar 653 653
Zona II taredo Cafia de azucar 1,126 1,126
Zona III Laredo Cafia de azlcar 963 963
Zona IV Laredo Cafia de azlcar 406 4086
Anexo Cortijo Cortijo Cafia de azdcar 581 581
Anexo Per( Virg Cafia de azicar 778 750
Anexo Huaca Larga Vird Cafia de azdcar 202 202
Arena Dulce Arena dulce Cafia de azdcar 3,790 3,799
Maria Eliza Arena dulce Cafia de axicar 427 427
Arena Dulce (Pur Pur) Arena dulce Cafia de azlcar 246 246
Arena Dulce (4 Piedras) Arena dulce Cafia de azdcar 532 532
Chiclin Chiclin Cafia de azlicar 1,004 1,004
Total 106,708 10,680




Al 31 de diciembre de 2019, del total de terrenos de estos fundos, un area de 7,510
hectéreas estd conformada por plantaciones de cafia de azlcar en produccién (7,652
hectdreas al 31 de diciembre de 2018) (Nota 9).

(c) Subsidiaria

Los estados financieros consclidados de Agroindustrial Laredo S.A.A. y Subsidiaria inciuyen
las cuentas de Condominio La Merced S.A.C., donde ia Compafiia posee el 99.99% de
participacion sobre el capital social emitido.

Condominio La Merced $.A.C. se constituyd con fecha 2 de noviembre de 2015 en la ciudad
de Trujillo - La Libertad (donde mantiene su domicilio fiscal}, {a cual tiene como actividad
econdmica principal todo tipo de actividad relacionada a ta promocién inmobiliaria, ejecucion
de proyectos de habilitaciones urbanas, construccion, asi como, se podra dedicar a la
compra/venta de bienes inmuebles.

Al 31 de diciembre de 2019, ta Subsidiaria ro ha iniciado operaciones. La Gerencia de la
Compafiia y Subsidiaria estima gue el inicio de operaciones de la Subsidiaria se dard durante
el primer trimestre del afio 2020,

En la fecha de constitucion de Condominio 1a Merced, la Compafiia mantenia el 99% de las
acciones de capital social, siendo propietaria de 99 acciones a valoer nominal de S/1 ¢/u., El 21
de diciembre de 2015 se realizd un nuevo aporte de capitat en efectivo por un importe total
de /3,641, El 31 de marzo de 2017 se realiza un nueve aumento de capital por S/3,448.
Ambos aportes fueron utilizados por la Subsidiaria con el fin de cancelar el monto adeudado
a la Compafifa per la compra/venta de un terreno realizado en el afip 2015,

A continuacién, se presenta un resumen de las cifras de fos estados financieros de la
Subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 vy de 2018.

2019 2018
$/000 s/000
Total activos 6,963 7,044
Total pasivos 206 227
Total patrimenio 6,757 6,817
Total ingreso de actividades ordinarias - -
Resultados del afio (60) (70)

La Compafiia no ha identificado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 indicios de deterioro
sobre su subsidiaria.

Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financiercs consolidadas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018
{reexpresados), preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante NIEF), han side aprobados y autorizados para su emision por la
Gerencia de la Compafia el 11 de enero de 2020 y seran aprobados por el Directorio. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por el Directorio
sin modificacion,

Los estados financieros consolidados por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018
previamente reportados, preparados de conformidad con NIIF, fueron aprobados por el
Directorio de la Compafia el 15 de abril de 2019, en conformidad con la delegacion de
facultades aprobada por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas de la Compafia de fecha
26 de marzo de 2019.



REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2018

La Gerencia de la Compafifa ha realizado un cambic de politica contable en la medicién de las
propiedades de inversion (Nota 10) para que suministren informacién fiable y mas relevante
sobre los efectos de las transacciones que afecten a la situacién financiera. Como
consecuencia de lo anterior, el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2018 y al 1 de enero de 2018, y el estado consolidado de resultados y otros resuitados
integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido reexpresados
retroactivamente, basado en los criterios de la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en
Estimaciones Contables y Errcres”, para presentar los efectos de estos cambios
retroactivamente, a fin de reflejar dichos ajustes como si hubieran sido efectuados a esa

fecha.

El detalle de los ajustes es el siguiente.




(2.1) Reexpresion del estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre

de 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarics, neto
Activos biolbgicos
Activo por impuesto 2 las ganancias
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarics, neto
Activos bioldgicos
propledades de inversién

Propiedad, planta productora, mequinaria y equi

Otros activos no financieros
Totel activos no corrientes
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Chbligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar 2 entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes
PASTVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras
Provisiones
Pasivo por impuesto a kas ganancias diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social emitido
Otras reservas de capital
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

31/12/2018
(Previamente 31/12/2018
reportados) Ajuste Ref. {Reexpresado)
S/000 /000 s/000
5,422 - 5,422
19,639 - 15,639
522 - 522
7,457 - 7,457
10,773 - 10,773
33,310 - 33,310
5,228 - 5,228
3,592 - 359,
85,943 - 85,943
i8 - 18
181 - i81
482 - 482
1,153 - 1,153
11,764 29,853 Nota 10 41,617
686,302 - 586,302
1,548 - 1,548
701,448 29,853 731,301
787,391 29,853 §i7.244
8,794 - B,794
26,904 - 26,904
770 - 770
8,129 - 8,129
1 847 - 1,847
46,444 - 46,444
144,574 - 144,574
2,254 - 2,254
81,471 8,807 Nota 18 90,278
228,299 8,807 237,106
274743 8.807 283,550
191,604 - 191,604
46,203 - 46,203
274,841 21,046 Nota 10 295 BB7
512,648 21,046 533,694
787,381 29,853 e /244

- 10 -




e

(2.2) Reexpresion del estado consolidado de situacién financiera al 1 de enero de

2018
1/01/2018
{Previamente 1/01/2018
reportados) Ajuste Ref. {Reexpresado)
5/000 S/000 S/000
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective 5,881 - 5,861
Cuentas por cobrar comercizles 22,771 - 22,771
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 349 - 348
Ctras cuentas por cobrar, nato 9,802 - 2,802
Inventarios, neto 16,277 - 16,277
Activos bioldgicos 30,985 - 30,985
Activo por impuesto a Jas ganandias 2,268 - 2,268
Gastos pagades por anticipads 2,577 - 2,577
Total activos corrientes 90,890 - 50,850
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar comerciales 74 - 74
Otras cuentas per cobrar, neto 220 - 220
Inventarios, neto 482 - 482
Actives biclégicos 688 - 688
Propiedades de invarsién 11,764 28,18% Nota 10 39,953
Propiedad, planta productora, maquinaria v equipg, neto 687,976 - 687,976
Ctros activos no financieros 1,584 - 1,584
Total activos no corrientes 702,788 28,189 730,977
TOTAL 793,678 28,189 821,857
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obiligacicnes financieras 38,789 - 39,789
Cuentas por pagar comerciales 15,444 - 18,444
Cuentas por pagar a entidades relacicnadas 374 - 374
Otras cuentas por pagar 12,8459 - 12,849
Provisiones 1,700 - 1,700
Total pasivos corrientes 74,156 - 74,156
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 103,701 - 103,701
Provisiones 4,202 - 4,202
Pasivo por impuesto 2 las ganancias diferido 82,087 8,318 Nota 18 90,403
Totzal pasivos no corrientes 188,990 8,318 158 306
Total pasivos 264,146 8,316 272,462
PATRIMONIO
Capital social emitide 191,604 - 191,604
Otras reservas de capital 46,203 - 46,203
Resultados acumulados 291,725 19,873 Nota 10 311,598
Total patrimonio 529,532 19 873 549,405
TOTAL 793,678 28,189 821,867
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(2.3} Reexpresién del estado consolidado de resultados y otros resuitados
integrales por el afio terminado el 31 de enero de 2018

31/12/2018
(Previamente 31/12/2018
reportados) Ajuste Ref. (Reexpresado)
s/o00 5/000 S/000

Ingresos de actividades ordinarias 264,263 - 264,263
Costo de ventas (229,203} - {229,203)
Ganancia bruta 35,060 - 35,060
Gastos de administracion (21,322} - (21,322)
Gastos de venta (1,266) - {1,266)
Otros ingresos 7,436 - 7,436
Otros gastos (6,151} - (6,191)
Cambios en el valor razonable en las propiedades de inversio - 1,664 Nota 10 1,664
Ganancia en venta de terrenos, magquinaria y equipo, neto 267 - 267
Ganancia operativa 13,984 1,664 15,648
Ingresos financieros 703 - 703
Gastos financieros (9,547) - (9,947)
Diferencia de cambio, neta {3,685) - (3,685}
Ganancia antes de impuestos 1,055 1,664 2,719
Gasto por impuesto a las ganancias (16) (491) Nota 18 507
Ganancia neta del afio 1,039 1,173 2,212
Otros resultados integrales - - -
Total resultados integraies del afio 1,039 1,173 2,212

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principates politicas contables utilizadas por la Compafiia y Subsidiaria para la
preparacién de sus estados financieros consolidados se resumen a continuacion:

(a) Declaracién de cumplimiento y bases de preparacién y presentacion

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"}, emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante "IASB” por sus sigias en Inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, segun corresponda, tas cuales inctuyen fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), v las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por ef anterior Comité Permanente de
Interpretacion (SIC) - adoptadas por el IASB. Para estos propésites, fue utilizada la base de
costo histérico. El costo histérico se basa generalmente en el vator razonable de la
contraprestacién dada por el intercambio de activos.

Ei valor razonable es el precio que serfa recibido al vender un active, o pagaco al transferir
un pasivo en una transaccidn organizada entre participantes del mercade en una fecha de
medicion, independientemente del hecha que dicho precio sea directamente observable o
estimable por medio de otra técnica de valuacion. En la estimacioén del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafiia y Subsidiaria consideran las caracteristicas de dicho active o
pasivo en caso los participantes del mercado guisieran censiderartas al momento de
colocarles un precio a la fecha de medicién. El valor razonable para propdsitos de medicidn
y/o revelacién en estos estados financieros consolidados se determina sobre dicha base, a
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excepcién de las transacciones de pagos basados en acciones (los cuales se encuentran
dentro del alcance de [a NIIF 2}, transacciones de arrendamiento {dentro del alcance de la
NIIF 16), y las mediciones gue tengan algunas similitudes al valor razonable pero no sean
valor razonable, tales comao el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36.

Adicionalmente, para propésitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la informacién para
las medicicnes de valor razonable sea observable, y la significatividad de los mismos a la
medicién del valor razonable en su totalidad, segan se describe a continuacidn:

Nivel 1: La informacién son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia y Subsidiaria a la fecha
de medicion.

Nivel 2: La informacion es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales
son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacion s no observable para el activo o pasivo. Los datos de entrada no
observables se utilizarén para medir el valor razonable en la medida en que esos datos de
entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo,
situaciones en las que existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en
la fecha de la medicidn.

(b) Responsabilidad de Ia informacién y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estos estados financieros consclidados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, la gue expresamente confirman que en su preparacién se han
aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB,
vigentes al cierre de cada afio.

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafife y Subsidiaria. Estas
estimaciones son revisadas sobre una base continua.

Las modificaciones a los estimados contables son reconocidas de forma prospectiva,
contabilizdndose los efectos del cambio en [as correspondientes cuentas de ganancia o
pérdida del afio en que se efectlan las revisiones correspondientes.

Las estimaciones consideradas mas importantes para la elaboracion de los estados
financieros consclidados de la Compaiiia se refieren a:

(i) Estimacion de la vida dtil, componetizacion y valores residuales de propiedad, planta
productora, magquinaria y equipo (Notas 3(3)).

(il Valor razonable de las propiedades de inversion (Nota 3 (i)).

(ii) Estimacion de deterioro de los activos de larga duracién (ne financieros) (Nota 3(k)).

(iv) Estimacién para desvalorizacion de inventarios (Nata 3(f)).

(v) Probabilidad de contingencias (Nota 3(m)).

(vi}) Impuestos corrientes y diferidos (Nota 3(r)).

(vii) Provisiones y beneficios a los empleados (Notas 3(1), 3(n}).

(viii) Valores razonables, clasificacidn y riesgos de los activos y pasivos financieros (Nota

3(e)).

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros consolidados
se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros consolidados.
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Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones

Las fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracion de los
estados financieros consolidados de la Compafiia y Subsidiaria se refieren a:

Vida util de propiedades, planta productora, maguinaria y equipo

Tal como se describe en la Nota 3 {j), la Compafiia y Subsidiaria revisa periddicamente la
vida til estimada de sus propiedades, planta productara, maquinaria y equipo.

Las fuentes clave de incertidumbre consideradas para la estimacién de la vida (til son el
desgaste fisico esperado, el uso especifico del activo, los limites legales del activo asi la
obsolescencia técnica o comercial derivados de los cambios en su utilizacién o los cambios en
la demanda de activos.

Activos bioldgicos de origen vegetai

Tal como se describe en la Nota 3 (g), la Compafiia determina los costos de crecimiento en la
planta productora, asi como el producte agricola, como norma general, estos deben ser
reconocidos a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. No
obstante, a lo anterior, la Compania ha definido que para estos activos bioldgicos la medicién
es al costo, basado en el siguiente andlisis:

. El crecimiento de la cafia de aziicar se puede dividir en dos periodos gue son
diferenciables a partir de la produccién de sacarosa.

. Desde el primer momento de siembra o retofio de los tallos en los cortes posteriores al
primero, la cafia tiene un proceso de crecimiento fisico y formacion de sacarosa,
principal materia prima del cultivo. Sin embargo, de acuerde a la fisiologia de ta cafia
de azlcar, desde el momento inicial hasta aproximadamente el onceavo mes, ta
formacion de sacarosa de la cafia en ple es marginal. A partir del mes 12 (doce) hasta
el mes 14 {catorce) {pericde promedio de cosecha de la cafia en la Compafiia), ia cafia
obtiene la mayor transformacidn bioldgica.

En ese sentido, para la aplicacién de la NIC 41 Agricultura, se tienen las siguientes
consideracicnes:

(i) Dade el poco proceso de transformacién biolégica de la cafia hasta el mes 11 {once), el
activo se mantiene al costo, el cual estd conformado por todos los costos incurridos
hasta ese momento en el crecimiento de la cafia, |os cuales se encuentran capitalizados
en la cuenta de activos bioldgicos. Es por esta razén gue el costo acumulado se
aproxima bastante al valor razonable del activo.

Lo anterior se soporta en la aplicacién del parrafo 24 de la NIC 41 Agricuitura, que
establece que los costos pueden ser aproximaciones al valor razonable cuando ha
habido lugar a poca transformacion biclégica desde que se incurrieron los primeros
costos ¢ no se espere gque sea importante el impacto de la transformacién biolégica en
el precio.

(i) Posterior al onceave mes y hasta el (itimo dia antes de la cosecha gque serfa 3 meses
aproximadamente (durante el periodo de agoste), la planta ha formado la sacarcsa que
es finalmente extraida, es decir gue en estos Ultimos meses se da el mayor proceso de
transformacion bioldgica.

En el mercado de la cafia de az(car no se negocian normaimente la cafia en pie que se
ancuentra en proceso de crecimiento. Lo que si existe es un mercado para la cafia
cortada.

Al no existir un mercado active para la cafia en etapa de crecimiento y al considerar
que otras técnicas de valoracién no arrajan valores confiables, {a Compafila mantiene el
active biolbgico a costo, nos referimos a la cafia en pie en los dltimos meses de
maduracién (posterior al mes 11).
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Para lo anterior, la Compafia se ha soportado en el parrafo 30 de la NIC 41 Agricultura
que establece las condiciones bajo las cuales la presuncidén de medicidn confiable del
valor razonable del activo bicldgico puede ser refutada. La norma sefala que dicha
situacion se puede dar: “en el caso de los activos bioldgicos para los que no estén
disponibles precios cotizados de mercado, y para los cuales se haya determinado
claramente que no son fiables otras mediciones del valor razonable”, en este escenario
sefiala la norma gque: “estos activos bioldgicos deben ser medidos a su costo menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor”.

El producto agricola en la cafia de azdcar, es decir la cafia cosechada, tiene una vida
Util muy corta en un ingenio azucarero, Este por cuanto la misma es incorporada al
proceso de fabricacidn del azlcar en un térming no superior a un dia; a su vez, el
proceso de fabricacién del azlcar toma igualmente menos de un dia; y, por dltimo, el
aziicar en los almacenes rota muy répidamente y la Compafifa no acumula inventarios
de azlcar importantes. La Compafiia ha realizado los célculos necesarios para confirmar
si la no aplicacion del valor razonable al producto agricola propio, tendria un efecto
material en los resultados de la Compafiia, determinando que el monto referido
careceria de importancia relativa en el contexto de los estados financieres censolidades
de la Compafia.

Provisiones por litigios v contingencias

El costo final de la liguidacién de reclamaciones vy litigios puede variar debido a estimaciones
basadas en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales de la
cuantfa de dafies. Por lo tanto, cualquier variacién en circunstancias relacionadas con este
tipo de contingencias podria tener un efecto significativo en el importe de la provisién por
contingencias registrada.

Impuestes 3 las ganancias v pasivos por impuesto a las ganancias diferidos

La correcta valoracidon del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios
factores, incluyendo estimaciones respecto a la realizacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y la periodicidad de los pagos del impuesto a las ganancias. 1.0s cobros y
pagos actuales pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resuitado de
cambios en las normas impositivas, asi como de transacciones futuras imprevistas que
impacten los saldos de impuestos de la Companiia y Subsidiaria (Notas 18 y 27).

{¢c) Traduccion de moneda extranjera
(c.1) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros consclidados de la Compafiia y Subsidiaria
se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en soles, que &s la moneda
funcional vy la moneda de presentacion de la Comparftia v Subsidiaria.

{c.2) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten & la moneda funcional usando el tipo
de cambio venta vigente a la fecha de las transacciones, publicada por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (Mota 31 (b.2)).

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio al cierre de afio de activos v pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado consclidados de
resultados y otros resultados integrales, en el rubro Diferencia de cambio, neta.

{d) Principios de consolidacién
Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de la Compafiia y de
aquella entidad controlada por ésta (Subsidiaria). La Compafiia considera que posee control

de una entidad cuando tiene el poder para dirigir sus politicas financieras y de operacitn, con
el fin de obtener beneficios de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados financieres consolidados incluyen las cuentas
consolidadas de la Compafiia y su Subsidiaria Condeminio La Merced S.A.C.

Todas las transacciones, saldos y las ganancias o pérdidas no reatizadas significativas entre
la Compafila y su Subsidiaria han sido eliminadas en la consolidacion. Cuando es necesario,
se efectiian ajustes a los estados financieros de la Subsidiaria para adaptar sus politicas
contables a aguellas utilizadas por la Compafia.

Los cambios en la participacion de la Subsidiaria (de darse ef caso) que no correspondan a
una pérdida de control sobre la misma son contabilizados come transaccicnes entre cuentas
de patrimonio. Los valores en libros de las participaciones de los accionistas de la Compafiia
y las de jos propietarios no controladores de la subsidiaria {de ser el caso) son ajustados
para reflejar los cambios en su respectiva participacidn. Cualquier diferencia entre estos
montos y e} valor razonable de las consideraciones pagadas o recibidas es atribuida
directamente al patrimonio de los accionistas de la Compafiia y Subsidiaria.

(e) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato gue origina
simultdneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Los activos y pasivos financieros son
reconocidas cuando la Compafia y Subsidiaria se transforma en una parte de los acuerdos
contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financierss san reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccidn directamente atribuibles a la compra o emisién de los mismos, excepto
para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
iniciaimente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccién directamente
atribuibles a su adquisicion o emisién, son reconocidos inmediatamente en ta ganancia o
pérdida del afio.

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de negociacién. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la
regulacién o por el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su fotalidad ya sea a
costo amortizado o valor razonabie, segin la clasificacién de los activos financieros.

Ciasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones, se miden
posteriormente al costo amortizado:

. El activo financiere se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieras para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

. Los términes contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente a valor razonable reconocido en otro resultado integral:

. E1 activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos
financieros; y

. Los términos contractuales del active financiere dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.
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De forma predeterminada, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a
valor razonabie con cambios en los resultados.

A pesar de lo anterior, la Compafia y Subsidiaria pueden realizar la siguiente eleccién
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafiia y Subsidiaria pueden elegir irrevocablemente presentar cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de capital en otro resultado integral
si se cumplen ciertos criterios; y

. La Compafiia y Subsidiaria puede designar irrevaocablemente una inversién de deuda
gque cumpla con el costo amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en
otro resultado integral medidos a valor razonable con cambios en los resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente un desajuste contable.

Costo amortizado y método de interés efectivo

El métode de interés efectivo es una manera para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuds y para asignar los ingresos por intereses durante el perfodo relevante,

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito
comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
recibos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras
primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida (til
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periode mas corte, al importe en libros
bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con
deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito
se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial,

El costo amortizado de un activo financierc es el monto en el cual el activo financiero se mide
en el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién
acumulada utilizando el método de interés efective de cualguier diferencia entre ese monte
inicial y el monto de vencimiento, ajustade por cualquier pérdida tolerable. Por atro lado, el
valor brutec en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero
antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

Los ingresos por intereses se recongcen utilizando el métode de interés efectivo para
instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado vy al valor razonable
reconocido en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de los
activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, los ingresos por intereses
se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han sufride algln
detericro crediticio.

Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado, los ingresos por intereses
se reconocen aplicando Ia tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero.
Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo crediticio en el instrumente financiero con
deterioro crediticio mejora de modo que el activo financierc ya no tiene deterioro crediticio,
fos ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financierc.

Para los activos financieros adquiridos u originados con deterioro crediticio, la Compafiia y
Subsidiaria reconocen los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por crédito al costo amortizado del activo financiero a partir del reconocimiento
inicial. EI célculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiere
mejora posteriormente, de medo que el activo financierc ya no tiene deterioro crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado consolidade de resultados.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia y Subsidiaria reconocen una provision par pérdidas crediticias esperadas en
inversiones, en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o af valor razonable
reconocico en otro resuitado integral, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar en contratos. No se reconoce pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos
de patrimenio. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del
instrumento financiero respective.

La Compafiia y Subsidiaria siempre reconocen las pérdidas crediticias esperadas duranie la
vida del crédito para las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar en contratos. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz
de provislén basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiis y
Subsidiaria, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
economicas generales y una evaluacién tante de ta direccion actual como de la previsién de
condiciones en la fecha de presentacion, incluido el valor temporal del dinerc cuando
corresponda.

Para todos los demdas instrumentos financieros, Compafiia y Subsidiaria reconoce las pérdidas
crediticlas esperadas durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo
crediticio en el instrumento financierc no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafia y Subsidiaria mide la provision para pérdidas para ese
instrumento financiero en una cantidad igual 2 12 meses de pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del crédito. La evaluacién de si se debe reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del crédito se basa en aumentos significativos en la probabilidad o
el riesgo de gue se produzca un incumplimiento desde el reconocimiento inicial en lugar de la
evidencia de gue un activo financiero estd deteriorado en el crédito en la fecha de
presentacion del informe o se preduce un incumplimiento real.

La duracién de fas pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las
pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento
posibles durante {a vida (til esperada de un instrumento financierc. En contraste, 12 meses
de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa la parte de la vida
atil de ias pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito que se espera que resulte
de los eventos de incumplimiento en un instrumento financierc que sean posibles dentro de
los 12 meses posteriores & la fecha de reporte.

Pasivos financieros
Los pasivos financleros son clasificados af valor razonable con cambios en fos resultados o a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. La Compafiia determina la

clasificacién de los pasivos financieros al momente del reconocimiente inicial.

pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un

pasive financiero que se clasifica como mantenido para negociar 0 al vaior razenable con

cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

(i) Ha sido adquiride principalmente para propositos de su recompra a corto plazo; o

(i) Al memente del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentoes
financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patrén actual
reciente de beneficios a corto plazo; o

(i) Es un derivado que no ha sido designado y efective como instrumento de cobertura o
garantia financiera.
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Un pasivo financiero (que no sea un pasive financiero mantenido para rnegociar) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

(i) Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

{ti) El pasivo financiero forma parte de un grupo de actives o pasivos financieros o ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conforrnidad con el manejo de riesgo documentade por la Compafiia o su estrategia de
inversién, y la informacién sobre la Compafiia s proporcionada internarmente sobre
dicha base; o

Forma parte de un contrato gue contiene uno © més instrumentos implicitos, y la NIIF 9
permite que tode el contrate combinado sea designado al valor razonable con cambios
en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambies en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicidn en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas
incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
ctras ganancias y pérdidas.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como a valor razonable con
cambios en los resultades, la cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro
resultado integral, @ menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de credito del pasivo en otro resultado integral crearia 0 aumentarfa un desajuste contable
en resultados. El monte restante del cambio en el valor razonable del pasive se reconcce en
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a
resultados. En su lugar, se transfieren a ganancias retenidas una vez que se da de baja el
pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera y compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia que son designados a valor razonable con cambios en resultados
se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los otros pasives financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales
y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos)
estimades a lo largo de la vida esperada del pasive financiero (o, cuando sea adecuado), un
periodo més corto, al costo amortizado de un pasiveo financiero.

Pasivo financiero dada de baja

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, v solo si, las obligaciones de la Compafia
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financierc dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados,

{f) Inventarios

Los inventarios estén conformados por productos terminados, productos en praceso,
subproductos, materia prima y suministros diversos, los cuales estan valuados al costo de
adquisicién o produccidn, o valor neto de realizacidn, el que resulte menor, neto de la
estimacion para desvalorizacion.
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Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas vy otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adguisicion.

El costo se determina utilizando el método promedio ponderado, excepto en &l caso de los
inventarios por recibir, los cuales se presentan al costo especifico de adquisicion. El valor
neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos
estimados de terminacién v fos costos que serdn incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

La estimacién para desvalorizacidn de existencias es caiculada sobre la base de un anélisis
especifico que realiza periddicamente la Gerencia de ia Compafiia considerando la
obsalescencia y lento movimiento de los inventarios. De ser requerida esta provisidn es
registrada contra el resultado del afio.

(g) Activos bioclégicos
Activos biolégicos de origen vegetal

La planta que se mantiene para producir frutos (ptantacién permanente de cana de azlcar)
es contabilizada de acuerdo a la NIC 16 Propiedades, planta y equipo y se adecuan a la
politica de la Compafiia para la propiedad, planta productora, maguinaria y equipo. El fruto
&n crecimiento sobre la planta productora (cafia de az(car en crecimiento) y el producto
agricola en ef punto de la cosecha (cafia cosechada) se reconocen al costo de preduccion,

En términos de valoracion del fruto en crecimiento en la planta productora, asl como el
producto agricola, como norma general, estos deben ser reconocidos a su valor razonable
menos los costos estimados en el punto de venta. No obstante, lo anterior, 1a Compafiia ha
definido que, para estos activos bioldgicos, fundamentalmente en las distintas etapas de
crecimiento o en el punto de cosecha, no existe un valor razonable fiable y con efecto
material a ser recanocido en los estados financieros consolidados (Nota 3 (b)).

La Compafiia presenta sus activos biolégices de origen vegetal como activos corrientes
debido a su naturaleza y considerandc que en promedio su ciclo normal de operacién
claramente identificable es de 14 meses (periodo de crecimiento entre la siembra y la
primera cosecha y periodo entre cada cosecha).

Activos biolbgicos de origen animal

La Compafia cuenta también con ganado vacuno destinada a la procduccién de leche; durante
la etapa de desarrolio (crecimiento de la ternera) asi como en la etapa productiva (luego del
primer parto y en capacidad de producir leche), son medidos a su costo historico menos la
depreciacién acumutada y posteriormente medidos al valor razonable,

La Compafila presenta sus activos biologicos de origen animal como activos no corrientes
debido a su naturateza y considerando que en promedio su ciclo normal de operacién
claramente identificable es de 4 afios luego de iniciada su etapa productiva.

(h) Arrendamientos

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del
uso de uno o mds activos especificos, o si el acuerde concede el derecho de uso del activo,
incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compaiiia como arrendatario

tos arrendamientos financiercs que transfleran a la Compafiia sustanciaimente todos fos
riesgos v los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio
det plazo del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por
el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el gque sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de
manera tal de determinar un ratic constante de interés sobre el saldo remanente dela
deuda. Los cargos financieros se reconocen en &l rubro "gastos financieros" del estado
consolidado de resultados y ofros resultados integrales.
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Et activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Gtil si corresponde al rubro de
"propiedad, planta productora, maquinaria y equipo, neto". Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Compafiia obtendra la propiedad al término del plazc del
arrendamiento, el active se depreciara a lo largo de su vida Gtil estimada o en el plazo del
arrendamiento, el gue sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado
consclidado de resuftados y otros resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo
del arrendamiento.

La Compahia como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compafiia no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
fos beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operative se
suman al importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del
arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos
contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se consideran ganados.

(i) Propiedades de inversion

Las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, o ambas)
mantenidas para obtener rentas, plusvalia 0 ambas, son medidos inicialmente al costo de
adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccidn. Después del reconocimianto
inicial, las propiedades de inversién se valltan a su valor razonable (Nota 10). Las ganancias
o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de las propiedades de inversién
se incluyen en resultades en el periodo en que se originan.

Una propiedad de inversién se elimina al momento de la disposicién o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de la disposicién.
Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la propiedad {calculada como la diferencia
entre los ingresos netos por disposicién y el valor en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados en el periodo en que Iz propiedad es dada de baja.

(i} Propiedad, planta productora, maquinaria y equipo

La Propiedad, planta productora, maquinaria y equipo se presentan al costo, neto de la
depreciacién acurnulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo
inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reemboisables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacién y los costos de financiamiento para los proyectos de activos
calificados de largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Para los componentes significativos de maquinaria y equipe que se deban reemplazar
periédicamente, la Compafia reconoce tales componentes como activos individuales
consolidados, con sus vidas Utiles especificas y sus depreciaciones respectivas. Del mismo
modo, cuando se efectia una inspeccién o reparacidn de gran envergadura, su costo se
reconoce como un reemplazo en el importe en libros de propiedad, planta productora,
maquinaria y equipo, si se cumplen los criterios para su reconocimiento.

Una partida de Propiedad, planta productera, maguinaria y equipo o un componente
significativo es retirade al momento de su disposicion o cuando no se esperan beneficios
econémicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retire de [a propiedad, planta productora, maquinaria y equipo (calculada como
la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en lbros del activo) es incluida en el
estado consolidado de resultados y otros resultados integrales en el afio en que se retira
dicho activo.
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tas obras en curso incluyen los desembaolsos para la construccién de activos, los intereses
financieros (siempre gue se traten de activos calificados), y los otros gastos directos
atribuibles a dichas obras, devengadoes durante la etapa de construccion. Las obras en curso
se capitalizan cuando se completan y su depreciacién se calcula desde el momento en que
son puestas en operacion.

Los criterios para capitalizar los costoes financieros y los otros gastos directos son:

- Para capitalizar los costos financieros, la Compafiia identifica los pasivos relacionados
con las obras y determina la proporcién de los intereses que deben capitalizarse, en
funcién a la inversién promecio que se mantiene cada mes como obras en curso.

- Para capitalizar los gastos directos de persanal, ia Compafiia identifica cada una de las
areas dedicadas al 100 por ciento a la planificacion, ejecucidn y gestidn de obras y
determina porcentajes de tiempo de dreas con dedicacién parcial, esto apticado a los
costos de beneficios a los empleados de dichas areas.

Los terrenos tienen vida gtil ilimitada, en consecuencia, no se deprecian. La depreciacién es
calculada bajo el método de linea recta (excepte ka planta praoductora) tomando en
consideracién las siguientes vidas Utiles:

Afos
Edificios y otras construcciones Entre 7 y 75
Maquinaria y equipos diversos Entre 4 v 38
Unidades de transporte Entre 2y 10
Derecho de uso Entre 2y 5

Planta productora

La planta productora es una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracién o suministro de
productos agricolas (ii) se espera que produzca durante mas de un perfodo vy (iii) tiene la
probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos o podas. Les productos que se desarrollan en las plantas productoras
son activos biolagicos.

De acuerdo a las modificaciones de la NIC 16 Propiedad, planta y equipo y la NIC 41
Agricultura ocurridas en el 2014 y con vigencia & partir del 1 de enero de 2016, las ptantas
productoras relacionadas a la actividad agricela son clasificados un elemento de Propiedad,
planta y equipo y su reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a fa NIC 16.

Los costos en los que incurre la Compafiia en fos procesos de adecuacion, preparacién y
siembra de las plantaciones forman parte de los costos de fa planta productora.

La planta productera tiene un promedio de vida Gtil éptima preductiva de 5 afios equivalente
a 4 cortes o cosechas, el periodo promedio entre cada cosecha es de 14 meses. La planta
productora se deprecia en la fecha de cada cosecha a razdn de una tasa decreciente (40%,
30%, 20% y 10%), durante los primeros 4 cortes consecutivos.

(k) Deterioro del valor de los activos de larga duracién (no financieros)

A cada fecha de cierre del periodo sabre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
alglin indicio de que un activo de larga guracién pudiera estar deteriorado en su valor. Si
existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, ta Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable
de un activo es &l mayor valor entre el valor razonable menos los ¢costos de venta, ya sea de
un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o compafiias de activos.,
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado v su valor sa reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero v los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado.

Las pérdidas por deteriore del valor correspondientes a las operaciones continuas, se
reconocen en ef estado de resultados y otros resultados integrales en aquellas categorias de
gastos que correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los actives en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efecta una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente yva no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Gitima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperabie, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el
estado consclidado de resultados y otros resultados integrales.

(1) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia y Subsidiaria tienen una obligacién
presente (va sea legal o asumida)} como resultado de un sucesc pasadc, es probable que fa
Compafiia tenga que liquidar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién confiable del
importe de la obligacién,

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario
para liguidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.

El gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado consolidado de resuftados y
otros resultados integrales, Las provisiones son descontadas a su valor presente usando una
tasa que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados con el pasivoe.
Cuando se efectiia el descuento, el aumento en |a provision por el paso del tiempo es
reconocido como un costo financiero en el estado consolidado de resultados y otros
integrales.

{m) Centingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros consolidados cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros consolidados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros consolidados, pero se
revelan en notas cuande su grado de contingencia es probable.

(n) Beneficios a los empleados

La Compafiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados, gue incluyen
sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones, bonificaciones por desempefio,
compensaciones por tiempo de servicio y participaciones en fas ganancias. Estas obligaciones
se registran mensualmente con cargo al estado consolidado de resultados y otros resultados
integrales a medida que se devengan.
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(o) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente y excluyen los saldos cobrados en nombre de terceros. La Compafiia recenace los
ingresos cuando transfiere el control de un preducto o servicio a un cliente.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafifa ha entregado los
productos al cliente y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente, La entrega al cliente no se da hasta que los
productes han sido transferidos en el medic de transporte que designe o en el puerto de
salida (slo en el caso de una exportacién por medio maritimo), de acuerdo con la condicién
de venta pactada y la cebranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.
Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerde al contrato de venta y
que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se ha satisfecho todo el criterio de aceptacidn.
Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados
a esos bienes.

Ingresos por intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando ef método de interés efectivo de acuerdo a los términos
establecidos en los contratos. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar ha sufrido
desvalorizacién o deterioro, la Compafiia reduce el valor en libros a su valor recuperable,
siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés original.

(p) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los productos gue comercializa |a Compafiia,
se reconoce en resultados en la fecha en que los productos se entregan, simultdneamente
con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los gastos se reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios economicos
futurcs, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, independientemente del momente en que se
paguen.

(q) Préstamos y gastos de financiamiento

Los préstamos son reconocidos a su costo amortizade, incluyendo en su determinacion los
costos de derecho de su emisién. Los préstamos sen clasificados como obligaciones a corto
plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Los gastos de financiamiento se reconocen segln el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Los costos de emisidn de deuda corresponden a las comisiones de compromiso y otras
comisiones de mantenimiento de las institucicnes financieras, asi como otros costos directos
relacionados con el proceso de estructuracién y contratos del prestamo. Tales costos se
presentan deducidos def importe original de la deuda reconocida y se amortizan de acuerdo
al plazo de amortizacién del principai del préstamo a los que estan relacicnados.

Los gastos de financiamiento que son atribuibles directamente a la adquisicidén, construccidn
o produccién de un activo que necesariamente toma tiempo considerable para estar listo
para su uso esperado (activo calificado) se capitalizan como parte del costo de dicho activo.
La capitalizacién comienza cuande se estan llevando a cabo las actividades necesarias para
preparar el activo calificado para su uso esperado y se esta incurriendo en desembolsos y en
costos de financiamiento, y finatiza cuando sustancialmente se han completade tedas las
actividades necesarias para preparar el activo calificado para su uso esperado.
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(r) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periode comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al diferide. Bl impuesto se reconoce en el estado consolidado de resultados y
otros resultados integrales, excepto cuando se relaciona a partidas recongcidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce directamente en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a [as ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de reporte de la situacidn
financiera. Periédicamente, la Gerencia evalia la posicién asumida en las declaraciones
juradas de impuestos respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de
interpretacién.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad usande el método del
pasivo sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros consolidados. Sin
embargo, el impuesto a las ganancias diferido no se contabiliza si se deriva del
reconocimients inicial de un active o pasive en una transaccién que no sea una cambinacién
de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni la ganancia o pérdida contable
o tributaria. El impuesto a las ganancias diferido se determina usando tasas tributarias (y
legislacién) que han sido promulgadas 2 la fecha de reporte de la situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a las ganancias diferido activo se realice o el
impueste a las ganancias pasivo se pague.

Los impuestos a Jas ganancias diferidos activos s6lo se reconocen en la medida de que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasives se compensan cuando
exista el derecho legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por
impuestos corrientes y cuando los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria de la entidad gravada o de distintas entidades
gravadas en donde exista intencién de liquidar los saldos sobre bases netas.

(s) Ganancia operativa

Se entiende como ganancia operativa el fotal de ingresos de actividades ordinarias menos el
total de costo de venta, los gastos de administracién y ventas, y otros ingresos y gastos de
operacion.

(t) Ganancia por accién basica y diluida

La ganancia por accién basica y diluida ha sido calculada dividiende la ganancia neta del afic
atribuible a los accionistas comunes, entre el promedie ponderado de las acciones ordinarias
en circulacion a la fecha del estado consolidade de situacion financiera. Cuando el nimero de
acciones se modifica como consecuencia de una capitalizacidén de ganancias retenidas, un
desdoble o una agrupacion de acciones, el calcute de la ganancia por accion basica y diluida
se ajusta retroactivamente para todes los periodos presentados. Si el cambic ocurre después
de la fecha de los estados financieros consolidados, pero antes que se hagan publicos, el
céleulo de la ganancia por accién de todos los periodos presentados debe basarse en el
nuevo numero de acciones.

(u) Segmentos

Un segmento de negocios es un grupo de activos y operaciones que proveen bienes o
servicios, y gue estd sujeto a riesgos y retornos significativos distintos a los riesgos y
retornos de otros segmentas de negocios. Los segmentos son componentes de la Compafiia
para los cuales la informacién financiera esta disponible y se evalta periédicamente por la
maxima autoridad en la toma de decisiones acerca de come asignar los recursos y como
realizar la evaluacién det desempefio. En el caso de la Compaifiia, la Gerencia estima que su
(inico segmento reportable corresponde a la venta de azlcar. El segmento relacionado con
los alguileres de terrenos y activos biclogicos de origen animal, ne es material para efectos
de revelacion.
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ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas ("IFRS" o "IAS"} que son obligatorias para el afic en curso

En el afio en curso, la Compafia y Subsidiaria implementaron una serie de NIIF nuevas y
modificadas, emitidas por emitidas por el International Accounting Standards Board, las
cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2019.

(a) NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de
reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019 que han tenido impacto
en los estados financieros consclidados

La Compafiia implementd la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual
establece requerimientos nuevos ¢ modificados respecto a {a contabilidad de arrendamientos.
Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién
entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo
por derechos de uso y un pasive por arrendamiente en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aqueltos gue se consideren de corto plazo o de activos de bajo
valor. En contraste a [a contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios. El impacto inicial de la adopcion de {a NIIF 16 en
los estados financieros consolidados de la Compafia se describe a continuacion.

La fecha de aplicacion iniciat de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de 2019,

La Compafila ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospective, sin reexpresar la
informacion comparativa. En su hugar, la Compafiia reconocié el efecto acumulado de ta
aplicacién inicial de esta Norma en el resultado acumulado en la fecha de aplicacién inicial
por §/196,

Impacto de Ia nueva definicién de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucidén préctica disponible para la transicion a NIIF
16 para no revaleorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicion
de arrendamiento conforme a la NIC 17 y fa CINIIF 4 continda aplicdndose a los contratos
celebrados o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicidn de un arrendamiente principalmente se refiere al concepte de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el
cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacidon. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 v de la CINIIF 4,

La Compafiia aplica la definicidén de un arrendamiento y ias guias relacionadas delineadas en
la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019.
Para la adopcién inicial de NIIF 16, la Compaiia llevé a cabo un proyecto de implementacion,
que reveld que la nueva definicién de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma
significativa el alcance de los contratos que cumplen la definicién de arrendamiento para la
Compafiia.

Impacto de ia contabilidad como arrendatario
(i) Arrendamientos operativos previos
La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente

clasificados come arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera
del estado de posicién financiera.
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Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencicnados
posteriormente), la Compafifa:

(ii)

Reconoce 10s activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacién financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de
pagos por arrendamiento futuros.

Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado por
los pasivos por arrendamiento en el estado consolidado de resultados y otros resultados
integrales.

Separa el monto total de efectivo pagado a capital {presentado dentro de las
actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de
financiamiento) en el estado consolidado de flujos de efectivo.

Los incentives en arrendamientos (por ejemplo, pericdos libres de renta} se reconocen
en la medicién inicial como parte de los activos por derechos de use y los pasivos por
arrendamiento, cuando bajo NIIF 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la
NIC 36.

para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menos) y de activos de
bajo valor (como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y
teléfonos), la Compafifa ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el
método de linea recta, tal v como lo permite fa IFRS 16, Este gasto se presenta en
“otros gastos y costos” en el estado consolidado de resultados y otros resultados
integrales.

Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la medicién del valor residual de fas
garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que la
Compafifa reconozea como parte de los pasivos por arrendamiento Unicamente el
monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto
méximo de |la garantia requerido por la NIC 17. Este cambio no gener6 ningdn impacto
material en los estados financieros consolidados de la Compafifa y Subsidiaria.

Impacto de Ia contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendader
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continla clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos vy la
contabilizacién para estos dos tipos de arrendamientos se lleva de manera distinta.
Impacto financiero inicial por la adopcion de la NIIF 16

Las tablas presentadas a continuacién muestran los montos de ajuste para cada
concepto de los estados financieros consolidados afectados por la aplicacién de la NIIF

16 para los periodos actuales y anteriores.

Impacto en estado consolidado de resultados y otros resultados

integrales 2019
S/000

Impacto en resultado del afio:

Aumento en depreciacién del activo por derechos de uso (1} 1,810

Aumento en gastos financieros (1) 291

Disminucion en otros gastos {1) (2,053}

Disminucion en resuftado del afio 48
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lL.a Compafiia como arrendatario:

(1) La aplicacién de la NIIF 16 a arrendamientes previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo {a NIC 17 resultaron al 1 de enero de 2019 en el
reconocimiento de un activo por derechaos de uso por $/6,225 y pasives por
arrendamiento por $/6,424. Al 31 de diciembre de 2019, resultdé en una disminucién de
otros gastos y costos por $/2,053, un aumente en la depreciacién por 5/1,810 y un
aumento en los gastos por intereses por $/291.

La aplicacion de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado consolidado de flujos de efectivo de
la Compania. Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:

. Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de actives de bajo
valor y pagos de arrendamientos de renta variable que no estén incluidos en ia
medicidn def pasivo por arrendamiento, como parte de las actividades operativas;

. El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento ya sea como
actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y como lo permite la NIC 7
(la Compafiia ha decidido incluir el interés pagade como parte de las actividades de
financiamientc); y

. Pagos en efectivo por la porcién de capital del pasivo por arrendamiento, como parte de
las actividades de financiamiento.

La adopcidén de NIIF 16 no generd impactos en los flujos de efectivo netas,

El impacto por la adopcidn de NIIF 16 en las ganancias por acciones bdsicas y diluidas se
revela en la Nota 29.

(b) Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones IFRS que son efectivas por los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compafiia y Subsidiaria han adeptado una serie de modificacicnes a fas
Normas e Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién ne ha tenide ningtn
impacto material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros
consolidados.

- Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

ta Compafiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual.
Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propodsito de evaluar si un prepago
cumple con fa condicién de *Unicamente pagos de capital e intereses’ {SPPI, por sus
siglas en inglés), la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago independientemente de fa razdn de pago por adetantado. En
otras palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con compensacidn
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPL.

La Gerencia considera que esta modificacién no es de aplicabilidad a la Compafiia y
Subsidiaria por cuanto no efectla este tipo de operaciones.

- Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos

La Compafiia adopté las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el pericdo
actual. La modificacién clarifica gue la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deteriaro,
aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocic conjunto al cual no
es aplicable el método de participacién.
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Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto. La Compafiia aplica NIIF 9 a
dichas participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al
aplicar la NIIF 9, la Compafia no toma en cuenta ningune de los ajustes del importe en
libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemplo,
ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacién de
pérdidas de la entidad participada o la evaluacién de deterioro conforme a NIC 28).

La Gerencia considera que esta modificacion no es de aplicabilidad a la Compafiia y
Subsidiaria por cuante no efectda este tipe de operaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017
Modificaciones a Ia NIC 12 Impuesto a las ganancias, NIC 23 Costos por
préstamos, NIIF 3 Combinaciones de negocios e NIIF 11 Acuerdos Conjunios

La Compafiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las mejoras anuales a las
Normas NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las mejoras
anuales incluyen medificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a
fas ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en capital conforme criginalmente se reconocieron las transacciones gue
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican
distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

La Gerencia considera que esta modificacion no es de aplicabilidad a la Compafiia y
Subsidiaria por cuanto no efectla este tipo de operaciones.

NIC 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente
después de que el activo relacionado esta listo para su uso previste o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacién de los préstamos generales.

La Gerencia considera que esta modificacién no es de aplicabilidad a la Compafiia y
Subsidiaria por cuante no efectla este tipo de operaciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones actaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una
operacién conjunta, aplican fos requisitos para una combinacidn de negocios en etapas,
incluida 1a reevaluacién de su participacién previamente mantenida (PHI por sus siglas
en inglés) en la operacién conjunta a valor razonable. La participacién previamente
mantenida sujeta a remedicién incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no
reccnocidos relativos a la operacidn conjunta.

La Gerencia considera que esta modificacién no es de aplicabilidad a la Compafiia y
Subsidiaria por cuanto no efectia este tipo de operaciones.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos
Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una operacion
conjunta no tenia el centrol conjunto, y obtiene el controf conjunto, no se debe

reevaluar la participacién previamente mantenida en la operacién conjunta.

La Gerencia considera que esta modificacién no es de aplicabilidad a la Compafiia y
Subsidiaria por cuanto ne efectda este tipo de operaciones.
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- Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacién del plan de
Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el coste de servicio pasade {o de la ganancia o pérdida
por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos,
utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos vy los activos del
plan antes y después de la medificacién (reduccidn o liquidacién) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo {que puede surgir cuando el plan de beneficios
definidos estd en una posicién superavitaria). La NIC 19 ahora actara que el cambic en
el efecto del techo del activo que puede resuitar de 1a modificacion (reduccion o
liquidacion) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en ofros resultados integrales.

Los pérrafos relacionados con fa medicion del costo actual del servicio y el interés neto
sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar fos supuestos
actualizados de la remedicién para determinar el costc actual del servicio v el interés
neto después de la modificacion (reduccidén o liquidacion) del plan y por el resto del
pericde de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que
para el periodo posterior a la modificacién (reduccién o liquidacién) del plan, el interés
neto se calcula multiplicando el pasive (activo) por beneficios definidos revaluado seguln
fa IAS 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicidén (teniendo en
cuenta el efecto de {as contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto.

La Gerencia considera que esta modificacion no es de aplicabilidad a la Compafiia y
Subsidiaria por cuanto no cuenta efectla este tipo de operaciones.

- CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

. determinar si las posiciones fiscales inciertas son evajuadas por separado o como
grupo; y

. evaluar si es prebable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera
consistente con el tratamiento fiscal utilizado an las declaraciones de
impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacién de la posicidn fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

ta Gerencia considera gue la norma no tuvo un impacto relevante en los estados
financieros consolidades de la Compafia y Subsidiaria ya que no existen incertidumbres
significativas sobre los tratamientos de impuesto a las ganancias bajo la NIC 12,

(¢} Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros consolidados, fa Compafiia y
Subsidiaria ne han aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han
emitido pero que aln no estan vigentes:

NIIF 17 Contratos de Seguro
NIIF 10 e NIC 28 (modificaciones) Venta o contribucién de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio
Medificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicién de materialidad
Marco conceptuai Marco Conceptual de tas Normas NIIF
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La Gerencia no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financiercs consclidados de la Companiia y Subsidiaria en
periodos futuros, excepto como se indica a continuacién:

- NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y
divulgacisn de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa
variable. £l modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la
responsabilidad de 1a cobertura restante mediante el método de asignacién de primas.

Ef modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempe y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado vy el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o
despusgs, con aplicacidon anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos
gue no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospective modificado o el
enfogue de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las
preccupaciones y dificultades de implementacion que se identificaron después de la
publicacién de la NIIF 17, Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento
de ta fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 17 por un afio, a los periodos de reporte que
inicien en o después del 1 de enero de 2022.

be acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacidn inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera
vez y, la fecha de transicién es el comienzo del pericde inmediatamente anterior a la
fecha de la aplicacidén inicial.

La Gerencia de fa Compafiia y Subsidiaria prevén que la aplicacién de esta norma no
tendrd un impacto en los estados financieros consolidados de la Compafiia y Subsidiaria
en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

- Modificaciones a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su ascciada o negocio conjunto

Las rodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta
o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las madificaciones establecen gue las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
método de participacién, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo
en {a medida en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, Ias ganancias y pérdidas resultantes de
ta remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria {que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
meétodo de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la
controladeora anterior, sélo en la medida de la participacion de los inversicnistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de [as modificaciones adn no ha sido fijada por el IASB;
sin embargo, se permite la aplicacién anticipada. La Gerencia de la Compafiia y
Subsidiaria prevén que la aplicacién de esta modificacién ne tendra un impacto en los
estados financieros consolidados de la Compafiia v Subsidiaria en periodos futuros en
caso de que tales transacciones surjan.
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Modificaciones a NIIF 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usuaimente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para gue una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio. Para ser considerade como un negecio, una
serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minime, una entrada y un
proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar
salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido,

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién de
valor razonable, que permite una evakuacién simplificada de si una serie de actividades
y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los
activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Gnice o un grupo de
activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios
y adquisicicnes de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del primer
periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn
anticipada permitida.

La Gerencia de la Compafiia v Subsidiaria prevén que la aplicacion de esta madificacion
no tendra un impacto en fos estados financieros consolidados de la Compafiia y
Subsidiaria en pericdes futuros en caso de gue tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIC 1 e NIC Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el cbjetive de simpiificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer
informacidn material con informacién inmaterial se ha incluido en la nueva definicién,

El timite para la materialidad infiuyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicidn de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia af término
materialidad para garantizar {a consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte gue comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacidén anticipada permitida,

{a Gerencia de la Compafiia y Subsidiaria prevén gue la aplicacién de esta modificacién
no tendrd un impacto en los estados financieros consolidados de la Compafia y
Subsidiaria en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.,

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2,
3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 3B, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas tas modificaciones actualizan a los prenunciamientos respecto a
las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos sofo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 201G o el
Marco revisado del 2018) o para indicar gue las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

« 32 -



5.

Las modificaciones, que en realidad soen actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiaria prevén que la aplicacién de esta modificacién
no tendrd un impacto en los estados financieros consolidados de fa Compafia y
Subsidiaria en perfodos futuros en caso de que tales transacciones surfan.

EFECTIVO

A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

2019 2018

s/000 s/000
Caja 53 63
Cuentas corrientes (a) 772 5,359
Total 825 5,422

{a) La Compafiia y Subsidiaria mantienen cuentas corrientes en diversas entidades
financieras locales denominados en soles y en délares estadounidenses, son de libre
disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden principalmente a una empresa
comercializadora de azlicar no vinculada a la Compafiia, el cual representa 95% del saldo al
31 de diciembre de 2019 (94% al 31 de diciembre de 2018}, y estén denominadas en soles y
délares estadounidenses, tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen
garantias especificas. La Gerencia de la Compafiia considera que esta concentracién de
crédito no afectaria el desenvolvimiento debido a que la demanda del cliente se encuentra
sustentada por el crecimiento del sector y se trata de un cliente reconocido en el mercado
internacional.

La estimacién para deteriore de cuentas por cobrar comerciales se determina de acuerdo con
las politicas establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, la evidencia de
dificultades financieras del deudar, el historial de pérdidas y otros factores de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

La Compafia evalla los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis
interno de su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites de
crédito son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigledad del saldo de cuentas por cobrar vencidas
&s como sigue:

2019 2018

S/000 s/000
Hasta 30 dias 402 1,363
be 31y 90 dias - 362
Total 402 1,725

En opinién de la Gerencia, no es necesario constituir una estimacion para deterioro de
cuentas de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los clientes son constantemente
raonitoreadas para asegurar su recuperacion en los plazos de vencimiento.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:

2019 2018
S/000 S/000
Corte plazo
Préstamos a sembradores - Corriente (a) 3,053 5,205
Reclamo a terceros 1,190 1,032
Anticipos & proveedores 1,092 797
Préstamos al personal 430 577
Fondo sujeto a restriccion - Cuenta
corriente de detracciones 885 761
Alquileres por cobrar 1,237 -
Otras cuentas por cobrar diversas i29 337
8,016 8,709
Estimacién para deterioro {b) (1,245) (1,252)
Total corto plazo 6,771 7,457
Largo Plazo
Préstamos a sembradores - No Corriente (a2} i48 181
Total largo plazo 148 181

{a) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a préstamos otorgades a 176 (266 al 31 de
diciembre de 2018) contratistas y sembradores de cafia de azdcar que serdn liquidados
con las obligaciones gue la Compafiia genere en |a adguisicién de la cafia de azlcar
cosechada por ios mismos sembradores. Estos préstames se otorgan a una tasa de
interés del 12% anual y dependiendo de la calidad crediticia del deudor dichos
préstamos se encuentran garantizados con bienes muebles e inmuebles del sembradaor.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l periodo de crédito otorgado a los sembrados en
promedio es de 14 meses (una campafia de cosecha de cafia de azlcar).

(b) La estimacién para deterioro de otras cuentas por cobrar se determina de acuerdo con
las politicas establecidas por 1a Gerencia y se reconoce considerando, la evidencia de
dificultades financieras del deuder, la antigliedad, los saldos y otros factores de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro; de modo que su monto £enga un nivel
gue la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por
cobrar a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de {a estimacion para deterioro de
otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018

S/000 S/000
Saldo inicial 1,252 1,221
Adiciones 2 120
Recuperaciones (1) -
Castigos - (101)
Diferencia por tipc de cambio (8) 12
Salde finat 1,245 1,252

En opinidn de {a Gerencia, la estimacién para detericro de otras cuentas por cobrar
cubre adecuadamente el riesgo de pérdida de cobranza dudosa al 31 de diciembre de
2019 y 2018.
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INVENTARIOS, NETO

A continuacion, se presenta la composicidn del rubro:

2019 2018
S/000 S/000
Productos terminados (a) 1,548 919
Productos en proceso - aztcar (b} 753 376
Otros productos en proceso 1,371 402
Suministros diversos (c} 7,547 9,063
Subproductoes (d) 246 287
Inventarios por recibir 162 221
11,627 11,268
Estimacién para desvalorizacion (f) (438) (495)
Total corto plazo 11,189 10,773
Largo plazo
Otros inventarios — terrenocs (&) 482 482
Total largo plazo 482 482
(a} Corresponde a bolsas de azicar blanca y rubia de tipo domeéstica, industrial, refinada y
organica, asi como alcohol extrafino e industrial.
(b) Corresponde principalmente a azicar en procesamiento para su venta en el mercado
nacional.
(¢) Corresponde a insumos de fabrica, limpieza, seguridad laboral e insumos agricolas.
(d} Corresponde a los subproductos melaza y bagazo.
(e) Corresponde a un terreno de 11 hectéreas de propiedad de la Subsidiaria destinadas a
la construccién de vivienda para comercializacion.
(f) El movimiento en la estimacidn para desvalorizacion de inventarios fue como sigue:

2019 2018

S/000 S/000
Saldo inicial 495 501
Adiciones 229 -
Deducciones (286) -
Recupero - {(6)
Saldo final 438 495

La desvalorizacidon ha sido determinada de acuerdo a la evaluacién de las areas
operativas basados en lenta rotacién. En opinién de la Gerencia, esta estimacién cubre
adecuadamente el riesgo de desvalorizacion al 31 de diciembre de 2019 vy 2018.
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10.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Este rubro comprende principalmente los siguientes grupos de activos bioldgicos:

(1) Plantacién: constituide por el frute en crecimiento de la planta de cafia de azicar y
(2) Animal vivo: constituido por el ganado vacuno lechero.

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:

2019 2018
S/000 ™ Hectareas s/000 Tn Hectareas
Certo plazo
De origen vegetal
Cafia de azicar en crecimiento; 34,792 844,434 7,510 33,310 876,843 7,652
2019 2018
5/000 Unidades S/000 Unidades
Largo plazo
De origen anima
Ganade Vacuno:
En produceién 911 166 396 S0
En desarrello 669 121 757 121
Totaf 1,580 287 1,153 211

Durante el afio 2019, la produccién (cosecha) de cafia de azlcar propia fue de 782,357 tn
(747,574 tn en 2018), y la produccién de feche fue de 1,205,083 Its (859,256 Hts en 2018).

El movimiento del activo biolégico de origen vegetal se muestra a continuacion:

2019 2018

S/000 S/000
Saldo inicial 33,310 30,985
Inversidn del afio 70,998 68,958
Deducciones por cosecha de cafia de azlcar (69,516) (66,633)
Saldo final 34,792 33,310

E| fruto en crecimiento de la cafia de azlicar se amortiza at 100% en cada cosecha, El ganado
lechero en produccién se amortiza en linea recta a razén de 25% anual (4 afios de vida (til).

Los activos bioldgicos de origen vegetal se encuentran registrados al costo. Los activos
bioldgicos de origen animal no incluyen el efecto del ajuste a valor razonable ya que no
tendria un impacto material en los estados financieros consolidados de la Compa#fia.

PROPIEDADES DE INVERSION (REEXPRESADO)

Al 3% de diciembre de 2019 y 2018 {reexpresade) y al 1 de enero de 2018 (rexpresado), las
propiedades de inversidn corresponden a:

. El alquiler de 532.4 hectdreas de terrenos agricolas ubicados en el sector Cuatro
Piedras a ia empresa Green Per( 5.A., para ser utilizados en actividades agricolas. El
contrato de alquiler tiene un plazo de vigencia de 10 afios con vencimiento en abril de
2025.

. £l alquiler de 100.15 hectdreas de terrenos agricolas ubicados en Arena Dulce a

Manuelita FYH 5.A.C. El contrato de alquiler tiene un plazo de vigencia de 10 afios con
vencimiento en diciembre de 2026.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Gerencia ha reailizado un cambio en la politica de medicidn de
tas propiedades de inversién (Nota 2), del modelo del costo al valor razonable, con el objeto
de gue los estados financieros suministren informacion fiable y mas relevante sobre los
efectos de las transacciones que afecten a la situacion financiera, el rendimiento financiero o
flujos de efectivo de la entidad.

El movimiento de las propiedades de inversion:

S/000
Saldo al 1 de enero de 2018 (Nota 2) 39,953
Cambios en el valor razonable de propiedades de inversidn 1,664
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (Reexpresado) 41,617
Carnbios en el valor razonable de propiedades de inversion 2,814
Saldo al 31 de diciembre de 2019 44,431

Los cambios en los valores razonables de las propiedades de inversidn han sido obtenidos de
estudios efectuados por un perito valuadar independiente inscrito en el registro de peritos
valuadores. El valor razonable estaria calificado come Nivel 2 debido a gue la medicién
corresponde a variables que estdn basadas en datos de mercado observables, ya sea directa
o indirectamente, distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

La Compafila mantienen pélizas de seguro sobre sus propiedades de inversién, de acuerdo
con fas politicas establecidas por la Gerencia,
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12,

La depreciacion (sin considerar dereche en use) por el afio 2019 v 2018, ha sido distribuida
como sigue:

2019 2018

S/000 S/000
Costo a campos de cultivos 8,265 7,965
Costo de ventas (Nota 22) 9,264 8,645
Gastos de adrministracidon (Nota 23) 334 399
Costo de cafia cosechada 5,478 5,849
Total 23,371 22,858

La Compafila mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas
establecidas. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, sus politicas de seguros son
consistentes con la practica en la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros
considerados en la péliza de seguros es razonabie considerando el tipo de actives que posee.

Al 31 de diciembre de 2019, las principales obras en curso comprenden (1) Fase 2 de la linea
de produccian de azdcar orgédnica por 5/2,276, (2) Area de recuperacion Quirihuac por
5/913, (3) Piloto secado de bagazo 5/900, (4) Conductor cafia $/812, (5) Sistema de
transporte y toivapulmon de azlicar morena por S/782; ademds existen otras obras en curso
en la gerencia de campo por un valor de 5/737 y en la gerencia de fabrica por un valor de
S$/1,103

Al 31 de diciembre de 2018, las principales obras en curso comprenden optimizacién de
azlcar rubia por §/1,245, drea de recuperacién Quirihuac por $/832, ampliacién de loza de
alistamiento de mazas por $/536; ademas existen otras obras en curso en la gerencia de
campo por un valor de 5/616 y en la gerencia de fébrica por un valor de S/2,255.

Al 31 de diciembre de 2019, los préstamos bancarios (Nota 17) estdn garantizados con
terrenos por S/200,485 (5/68,276 al 31 de diciembre de 2018).

El saldo de propiedad, planta productora, maquinaria y equipec al 31 de diciembre de 2019
incluye bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero, cuyo valor en
libros es /8,633 (5/7,602 al 31 de diciembre de 2018), neto de su depreciacién acumulada
de 5/2,215 (5/2,481 al 31 de diciembre de 2018).

En el case de los activos bajo arrendamiento financiero con opcién de compra, para términos
legales, los bienes en arrendamiento financiero son propiedad del arrendador hasta que la
Compafiia ejerza [a opcién de compra acerdada en los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Gerencia considera que no existen indicios de
deterioro de la propiedad, planta productora, maquinaria y equipo, por lo que no s necesario
constituir ninguna estimacién para deterioro de estos activos a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia y Subsidiaria no han contraide compromisos
de compra de propiedad, planta productora, maquinaria y equipo.

ACTIVO POR DERECHOS DE USO

ta Compafiia arrienda diversos activos, que incluye edificios, unidades de transporte y
terrenos agricolas. El plazo promedio de arrendamiento es de 5 y 6 afios para 2019 y 2018,
respectivamente.

Las obligaciones de la Compafiia estan aseguradas por el titulo del arrendador a los actives
arrendados en diches arrendamientos.
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13.

El analisic de la madurez de los pasivos por arrendamiento se presenta en la Nota 13.

Unidades de Terrenos
Activos por derechos de usc Transporte Agricolas Total
$/000 S/000 $/000
Costo 5,352 873 6,225
Al 01 de enero de 2019 5,352 873 6,225
Depreciacion acumulada (1,444) (366) (1,810)
Al 31 de diciembre de 2019 (1,444) (366) (1,810)
Valor en libros 3,908 507 4,415
Al 31 de diciembre de 2019 3,908 507 4,415
Montos reconocidos en estado consolidado de resultados y otros
resultados integrales 2019
$/000
Gasto por depreciacion del activo por derechos de use (1,810)
’
Gasto financiero causado por los pasivos por arrendariento (Nota 26) {291)

La Compafia tiene compromisos por 5/1,846 ai 31 de diciembre de 2019, respectivamente,
por concepto de arrendamientos de corto plazo.

La depreciacion del dereche de uso (NIIF 16} por el periedo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre 2019, ha sido distribuida como sigue:

2019
S/000
Costo a campos de cultivos 1,559
Gastos de administraciéon (Nota 23) 251
Total 1!810
PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
2019
S/000
Andlisis de madurez:
Afio 1 2,044
Afc 2 1.413
Afio 3 329
Afio 4 6561
Afio 5 63

5,110

Menos: Intereses no devengados 359
4,711

Analizado como:

Largo ptazo 2,865
Corto plazo 1,846
4,711
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14,

15.

16.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales correspanden a cbligaciones con proveedores nacionales y
del exterior, originadas principalmente por la adquisicién de insumos agricolas para el cultivo,
insumos quimicos, combustible, servicios y otros, para el proceso de elaboracién de aztcar.

Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas en soles y en délares

estadounidenses, no devengan intereses y son de vencimiento corriente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:

Vacaciones por pagar

Tributos por pagar

Anticipos de clientes

Participacicnes por pagar

Intereses por pagar

Compensacion por tiempoe de servicios
Dividendos por pagar

Diversas

Total

PROVISIONES

2019 2018
S$/000 S/000

3,516 3,395

2,349 735

1,841 1,055

816 504

666 643

608 575

281 307

1,074 915

11,151 8,129

La Compafiia mantiene principalmente demandas de indole civil y laboral, presentadas por
terceros vy trabajadores y ex-trabajadores, respectivamente. Las demandas de trabajadores y
ex-trabajadores provienen del régimen de cooperativa que reclaman el pago de reintegros de
beneficios sociales e intereses compensatorios no cancelades. La provisidn por demandas
laborales esta compuesta por remuneraciones, asignacién familiar, incentivos, entre otros.

A continuacion, se muestra el movimiento de los referidos pasivos al 31 de diciembre de

2019 y 2018:

Saldo Reversiones y Saldo

imicial 21 Pago de final al

D1/01/3019 Adiclenes doudas deduccipnas Reclasificacionas 2019

S/000 5/000 5/000 s/oc0 sf600 5/000
Deudas laborales {a) 1,954 103 (611} {30) - 1,416
Deudas con terceros (b} 2,147 - (308) - - 1839
Total 4,101 193 {918}, {30 - 3,255

Saldo inicial Reversiones y Saldo

al Pago de OLras final ak

01/01/2018 Adiciones deudas deducciones Redlasificaciones 2018

sjooy S/000 51000 5/000 5/0090 S/000
Deudas laborajes (a} 3887 14 {1,166) {649) (132 1,954
Deudas con tarceras (b)Y 2015 - - - 132 2,147
“Toal 5,902 14 (1,166) {649} 4,101

(a) Corresponden a las deudas laborales de afios anteriores (beneficios sociales, incentivos,
asignacion familiar, entre otros) de aproximadamente 231 (256 al 31 de diciembre de
2018) trabajadores y ex-trabajadores de la Cooperativa Agroindustrial Laredo que
cuentan con sentencia judicial en primera y segunda instancia; sentenciados definitivos

y sin sentencia.
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{b} Corresponde a las deudas civiles gue se tienen con terceros relacionados a procesos
judiciales sobre obligacién de dar suma de dinerc e indemnizacién por dafios y
perjuicios que &n primera y segunda instancia han recibido sentencia a favor de los
demandantes.

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiaria estima que un importe de 5/3,039 de la provision
al 31 de diciembre de 2019 {S/1,847 de a provisién al 31 de diciembre de 2018) sera
cancelado en el corto plazo.

En opinién de 1a Gerencia y de sus asesores legales de la Compafiia y Subsidiaria la
determinacién del pasivo es suficiente al 31 de diciembre 2019 y 2018.
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{a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(F)

En 2019, la Compafia cbtuveo cinco préstamos con el Banco de Continental, tres por {en
miles} US$500 cada uno (equivatente a $/1,655 cada uno}, (en miles) US$400
{equivalente a 5/1,324), y {en miles) US$100 (equivalente a 5/331), cinco préstamos
con el Banco de Crédito del Perd, dos por {en miles) US$1,500 cada uno (equivalente a
5/4,978 cada uno), (en miles) US$500 (equivalente a 5/1,655), (en miles) US$1,600
{eguivalente a 5/5,294), y $/1,000, dos préstamos con el Banco Santander por (en
miles) US$800 cada uno (equivalente a $/2,647 cada uno), v dos préstamos con el
Banco Scotiabank por (en miles) US$800 cada uno (equivalente a $/2,648 cada uno).

Los préstamos adquirides con el Banco Continental fueron de vencimiento corriente
entre mayo y octubre 2019, v cancelados en esas fechas.

En 2018, la Compafia obtuvo cuatro préstamos con el Banco de Crédito del Pertl por
{en miles) US$4,800 (equivalente a $/16,195), (en miles) US$3,533 (equivalente a
S/11,921), 5/45,252 y $/10,400, un préstamo con el Banco Santander por (en miles)
US$5,000 (equivalente a $/16,870) y un préstamo con el Banco Interbank por (en
miles) US$1,800 (equivalente a $/6,073), estos créditos tienen un periodo de gracia de
dos afcs.

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, 1a Compafia y Subsidiaria no requiere ei cumplimiento
de Covenants.

En 2019, no hubo pagos adelantados por préstamos a entidades bancarias (pre-pagos).

En agosto 2018, se pre-pagaron tres préstamos, dos de Bancolombia por un total de
{en mifes) US$7,388 (equivalente a $/24,395) y un préstamo de Interbank por (en
mijes) US$827 (equivalente a 5/2,733).

.05 intereses devengados por los afies 2019 y 2018 por [as obligaciones financieras
mantenidas, ascienden aproximadamente a $/8,566 y S/8,240 respectivamente (Nota
26). Ademas, por el afio 2019, se ha reconacido intereses en relacion a 10s
arrendamientos operativos (NIIF 16) por 5/291 (Nota 26).

A continuacitn, se presenta el vencimiento de |a parte no corriente:

2019 2018

S/000 S/000
2020 - 40,329
2021 47,618 53,225
2022 47,561 45,965
2023 21,364 21,565
Total 116,543 161,084

Los flujos de pago futuros que se muestran en esta nota incluyen intereses por
devengar.

Los pagos futuros por arrendamientc financiere v e valor actuai de las cuotas minimas
netas son los siguientes:

2019 2018
Valor Valor
Pagos actual de Pagos Actual de
minimos los pagos minimos los pagos
S/000 5/000 S/000 $/000
Dentro de un afio 2,517 2,386 2,526 2,453
Después de un afio pero no mas de cinco 2,673 2,022 898 883
Total de pagos minimos 4,590 4,408 3,424 3,336
Menos intereses {182) - (83) -
Total 4. 408 4,408 3,336 3,336
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18.

PASIVO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

A continuacidn, se detalla el movimiento en el pasivo neto por impuesto a las ganancias
diferido y la descripcién de las diferencias temporarias que le dieron origen al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 (Reexpresado) vy al 1 de enero de 2018 {Reexpresado):

Al 31 de diciembre de 2019:

Pasivo diferido:

Diferencia en bases de propiedad, planta
productora, maquinaria y equipo

Valor razenable de propiedades de inversion

Total pasivo diferido

Activo diferido:
Contingencias legales
Provisién para vacaciones
Otros

Total active diferido

Total pasivo diferido, neto

Al 31 de diciembre de 2018 (reexpresado):

Pasivo diferido:

Diferencia en bases de propiedad, planta
productora, maquinaria y equipo

Valor razonable de propiedades de inversién

Ofros

Total pasive diferido
Activo diferido:
Contingencias legales
Provisién para vacaciones
Otros

Total activo diferido

Total pasivo diferide, neto
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(Cargo) /
abono al
resuitado:
Saidos al Saldos af
inicio Resultado final
del afo del afio del afio
s/000 S$/000 s/000
(Nota 2}
82,892 (2,197) 80,695
8,807 830 9,637
91,699 (1,367) 90,332
(615) 127 {488)
{509) (18) {527)
{267) (4) {302)
(1,421) 105 (1,317)
90,278 (1,262) 89,015
{Cargo) /
abono al
resultado:
Saldos al Saldos al
inicio Resultado final
del aho del ano del aino
$/000 S/000 s/000
(Nota 2) (Nota 2) (Nota 2)
83,619 (727} 82,892
8,315 491 8,807
14 (14) -
91,949 (250) 91,695
(885) 270 (615)
(511) 2 (50%)
(150) (147) (297
(1,546) 125 (1,421)
90,403 (125) 90,278




19.

20,

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El accionista principal de ta Compafiia es Manuelita Internacionat S.A., perteneciente al grupo
Manuelita (Colombia).

Las principates transacciones con entidades relacionadas son los siguientes:

Tipo de entidad 2019 2018
S/000 S/000
Venta de servicios Relacionadas 388 702
Venta de bienes (a) Relacionadas 13 85
Compra de servicios Relacionadas 3,384 3,668
Compra de bienes Relacionadas 615 380

Como resultado de las transacciones realizadas se muestra a continuacidn las cuentas por
cobrar a entidades relacienadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Tipo de entidad 2019 2018
S/000 S/000

Cuentas por cobrar:

Corto plazo

Manuelita FYH S.A.C. (a) Relacionada 366 457
Manuetita S.A. Relacionada - 25
Total 366 522
Cuentas por pagar:

Corto plazo

Manuelita S.A. (b) Relacionada 269 462
Manuelita Corporativa S.A.S. () Relacionada 292 308
Total 561 770

(a} Corresponde al alquiler de terreno de 100.15 hectéreas ubicados en Arena Dulce
(Salaverry) y al reembolso de gastos por pagos efectuados por Laredo a favor de la
Junta de Riego Presurizado de Moche - Virl - Chao.

(b) 31 de diciembre de 20189, las cuentas por pagar corresponden principalmente a las
importacienes de mazas para molino y vinaza seca para la actividad agricala.

{c) Corresponde al servicio de back office del Ultimo mes a la fecha de corte de los estados
financieros.

Los saldos por cobrar y por pagar no estén garantizados, se estima que serdn cobrados,
pagados y/o compensados en el corto plazo, no tienen vencimiento especifico y no generan
intereses. No se han recibido ni otorgado garantias sebre los saldos antes indicados.

Los gastos por remuneraciones y otros conceptos al personal clave de la Compaifiia
ascendieron a 5/2,441 durante ef afio 2019 (S/ 3,230 durante el afio 2018). La Gerencia ha
definido como personal clave de la Compafiia al directerio v la alta gerencia.
PATRIMONIO

{a) Capital social emitido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital sociat emitido, suscrite y pagade de acuerdo

con los estatutos de ta Compafifa estd representado por 11,563,369 acciones comunes de
vator de 5/16.56 cada una.
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Las acciones comunes estan inscritas en la Bolsa de Valores de Lima. Al 31 de diciembre de
2019 el valor de mercade de estas acciones fue de S/11.60 por accidn (5/18.53 al 31 de
diciembre de 2018).

Manuelita Internacional S.A. es la accionista principal de la Compafiia pues posee el 64.21%
de las acciones. Asimismo, la empresa inversiones Manuelita 5.A, posee un percentaje de
participacién accionarial equivalente al 14.57% del capital de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2019, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Accionistas Participacién

N° %
De 1.01 a 10.00 380 21.22
De 10.01 a 20.00 3 14.57
De 60.01 a 70.00 1 64.21
Total 382 100.00

Al 31 de diciembre de 2018, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Accionistas Participacién

Ne¢ %
De 1.01 a 10.00 390 21.22
De 10.01 a 20.00 1 14.57
De 60.01 a 70.00 1 64,21
Total 392 100.00

(b) Oftras reservas de capital

El rubro otras reservas de capital estd compuesto de la siguiente manera:

Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Scciedades, a2 reserva se constituye con la transferencia
del 10 por ciento de la ganancia neta anual hasta alcanzar un monte equivalente al 20 por
ciento del capital pagado. En ausencia de ganancias no distribuidas o reservas en libre
disposicién la reserva legal deberé ser aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser
repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada
siende igualmente obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia alcanzd el monto exigido de acuerdo a la
Ley General de Sociedades que asciende a 5/38,321.

Otras reservas

En Junta General de Accionistas del 28 de marzo de 2006, se acordd constituir la reserva
facultativa por un monto de S/7,882, con la finalidad de cubrir inversiones.

(c) Distribucién de dividendos

Marco regulatorio

Las personas juridicas domiciliadas que acuerden la distribucién de dividendos o cualquier
otra forma de distribucién de utilidades, retendrén la tasa aplicable descrita en la Nota 27 (a)

del monto a distribuir, excepto cuando fa distribucién se efectiie a favor de personas juridicas
domiciliadas.

No existen restricciones para [a remesa de dividendes ni para la repatriacion del capital a fos
inversionistas extranjeros.
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21.

22.

Acuerdo de distribucién de dividendos

En Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2019 se acordd distribuir
dividendos correspondientes a afios anteriores por 5/6,360 (5/17,923 en 2018 aprobado en
Junta General de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2018}, correspondiendo S/0.55 por
accion (S/1.55 por accién en 2018), la totalidac de los dividendos fueron pagades durante el
afio.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A cohtinuacién, se presenta la composicion del rubro:

2019 2018
S/000 s/000
Azlcar 228,829 240,002
Alcohot 12,352 13,553
Melaza 7,557 8,715
Bagazo 64 109
Semilla de cafia 251 672
Leche 1,469 1,077
Otros 154 135
Total 250,676 264,263
COSTO DE VENTAS
A continuacion, se presenta la composicion del rubro:
2019 2018
s/o00 S/000
Inventario inicial de:
Productos terminados (Nota 8) 919 4,311
Productos en procese (Nota 8) 376 1,287
Subproductos (Nota 8) 287 180
Mas:
Consumo de Materia prima propia 99,088 95,210
Consumo de Materia prima de terceros 69,686 83,616
Cargas de persocnal 9,945 8,684
Participacion utiidades 706 415
Otros gastos de fabricacidén 31,714 28,594
Depreciacion (Nota 11) 9,264 3,645
Drawback (65h) (157}
Menos:
Inventario final de:
Productos terminados (Nota 8) {1,548) (919)
Productos en proceso (Nota 8) (753) (376)
Subproductos (Nota 8) {246) (287)
Total 219,373 229,203
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacién, se presenta la compesicion del rubro:

Cargas de personal

Participacion de utilidades

Servicios prestados por terceros (a)

Cargas diversas de gestidn

Tributos

Pepreciacion {Nota 11)

Amortizacion de derecho de uso — NIIF 16 (Nota 12)
Otros

Total

2019 2018
S/000 S/000

9,064 9,605

87 52

6,588 9,413

1,312 1,367

239 412

334 399

251 -

191 74

18,066 21,322

(a} Llos servicios prestados por terceros corresponden principalmente gastos en asesorias y
consultorfas, gastos de viaje y transporte de personal, entre otros.

24. GASTOS DE VENTA

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

Cargas de personal

Participacién de utilidades
Servicios prestados por terceros (a)
Cargas diversas de gestidn

Total

2019 2018
S/000 S/000

442 410

3 2

2,185 843

62 11

2,692 1,266

{a) Los servicios prestados por terceros corresponden principalmente servicios togisticos,
gastos de transporte y almacenamiento por las exportaciones realizadas.

25, OTROS INGRESOS (GASTOS)

A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

Otros ingresos operativos

Alguiler de inmuebles (Nota 29 (a})

Servicios de labores y otros a sembradores

Recuperacion de la provisién para
desvalorizacidén de inventarios (Nota 8 (f))

Diferencia de inventarios

Indemnizacién de seguros

Ingreso por venta de chatarra

Devolucién de provisiones de afos anteriores

Ingresos por Drawback

Premio plus polarizacién a granel

Otros ingresos diversos

Total
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2019 2018
$/000 $/000
1,461 1,421
1,250 1,664
- 6
544 432
192 106
109 303
142 885
65 157
520 837
1,023 1,625
5,306 7,436




2019 2018

S/000 s/000

Otros gastos operativos
Gastos por indemnizacidn al personal cesado {344) (1,207)
Consumo de materiales (714) (315)
Costo de servicio a sembradores (1,157} (1,330)
Cargas diversas de ejercicios anteriores (300) (414)
Estimacién para desvalorizacidn de inventarios (Nota 8 () (57) -
Estimacitn para deterioro de cuentas por cobrar (Nota 7 (b)) {2} (120)
Mermas por reprocesos (305) (855)
Enajenacién por actives biolégicos (48) (54)
Aiustes por diferencia de inventarios (379) {215)
Pago a expatriados (34) (96)
Sanciones administrativas y fiscales (50} (52)
Otras cargas diversas (1,390) (1,533)
Total {4,780) (6,191)
INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS
A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2019 2018

s/000 $/000
Ingresos financieros
Intereses por depdsito en instituciones financieras 163 222
Intereses por préstamos otorgados 229 481
Total 392 703
Gastos financieros
Intereses por préstamos bancarios nacionales (Nota 17 (ch (8,566) (7,267)
Intereses por préstamos bancarlos extranjeros {Nota 17 (e)) - (973)
Intereses por arrendamiento operativo (Nota 13) (291) -
Comisiones y gastos varios (635) (1,707)
Total (9,492) (9,947)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

(a) Régimen tributario del impuesto a las ganancias
(i} Tasas de impuesto
La Compafiia se encuentra enmarcada dentro de la Ley de Promocion del Sector Agrario
- Ley 27360, ampliada por la ley 28810 promulgada el 31 de octubre de 20600, en
febrero de 2009. En diciembre de 2019 mediante Decreto de Urgencia N° 043-2019 el
consejo de ministros aprobé “Ley 27360 para promovery meiorar las condiciones para
el desarrollo de la actividad agraria”. Los beneficios de esta ley vencian el 31 de
diciembre de 2021 v se han extendido su vigencia hasta el 31 de diciembre de 2031.
Entre los beneficios tributarios de dicha Ley, destacan los siguientes:

- Aplicacién de una tasa del impuesto a las ganancias de 15%, con sujecion a la Ley
del impuesto a las ganancias vigente y a su respectivo regiamento.

- Recuperacion anticipada del impuesto general a las ventas pagado en la etapa pre
operativa, la cual en ningln ¢aso podra exceder a los cinco aios.

- 50 «



- Exoneracién del pago de las tasas administrativas establecidas por el Ministerio de
Trabajo y Promocidn del Empleo.

- Autorizacién para depreciar, a razén de 20% anual, el monto de las inversiones en
obras de infraestructura hidréulica y obras de riego que se hayan realizado hasta
el afio 2010.

La Subsidiaria se encuentra enmarcada dentro del régimen general de la Ley del
Impuesto a la Renta DS N°179-2004~EF publicada el 8 de diciembre de 2004 ¥
modificatorias.

Tal ley exige agregar y deducir al resuitade contable mostrado en los estados
financieros aquellas partidas que la referida legislacién reconoce como gravables y no
gravables, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a tasa del impuesto a las ganancias aplicable para
la Subsidiaria fue de 29.5%.

Las personas juridicas domiciliadas en Perd se encueniran sujetas a una tasa adicional,
del 5% sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion indirecta de utilidades,
que incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados; esto es, gastos
susceptibles de haber beneficiado a los accionistas, participes, entre otros; gastos
particutares ajenos al negocio; gastos de cargo de accionistas, participes, entre otros,
que son asumidos por fa persona juridica.

(i) Precios de transferencia

Para propositos de la determinacién del Impuesto a las ganancias, los precios de
transferencia de las transacciones con entidades relacionadas o con sujetos residentes
en territorios de baja o nula imposicién deberan estar sustentados con la
decumentacién de soporte correspondiente y el cumplimiento de obligaciones formales.

Se establecen las siguientes nueavas reglas:

- Precio comparable no controlade (PCNC) para commodities: se reafirma que para
importaciones o exportaciones de commodities el valor de mercado estard dado
por la cotizacién (antes se habia contemplado para operaciones con intermediarios
o desde, a través o hacia parafsos fiscales), delegandose en el reglamento el
desarrolto en detalle.

- Nuevas cbligaciones formales: Elimina el Estudio Técnice de Precios de
Transferencia y se incorporan nuevas declaraciones juradas informativas:

Declaracion Ingresos
Jurada Anuales Rige
Informativa Minimos 2020 Supuesto Contenido desde
Reporte Local $/9,890,000 Operaciones con Transacciones que 2018
(USD2,997,000) Vinculadas generen renta gravada o
gasto deducible.
Reporte S/86,000,000 Contribuyentes Estructura 2018
Maestro (UsSD26,000,000) que formen organizacional,
parte de un descripcidn del negocio,
Grupo politicas de precios de
transferencia, posicién
financiera y fiscal.
Reporte Pais No Aplicable Contribuyentes Distribucion global de 2019
por Pais gue formen ingresos, impuestos
parte de un pagados y actividades de
Grupo cada una de las
Multinacional entidades del grupo
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La Compafiia ha cumplido con la presentacion ante la administracién tributaria de la
Declaracién jurada informativa reporte tocal y la Declaracion jurada infoermativa reporte
maestro correspondiente al 2018, de acuerdo a la Resolucion de Superintendencia N°©
163-2018, y estén realizando los respectivos repories por el afio 2019.

La Subsidiaria no se encuentra obligada a presentar el reporte local y maestro por los
afios 2019 y 2018,

Con base en el analisis de las operaciones de la Compafifa y Subsidiaria, la Gerencia y
sus asesores legales opinan gue no resultaran pasivos de importancia para los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en relacién a los precios
de transferencia.

(iii) Modificaciones significativas al régimen de impuesto a las ganancias en
Perd

Con posterioridad al 31 de diciembre 2019, no se han presentado cambios significativos
al régimen del Impuesto a la Ganancias en Perll, gue tuvieran efectos en estos estados
financieros consolidado. Las normas e interpretaciones vigentes al 31 de diciembre de
2019 han sido consideradas por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros
consolidados.

A continuacién, detallamos las principales modificaciones cue seran aplicables a partir
de 2020:

Deducibilidad de interesgs

Mediante el Decreto Legislativo No.1424, hasta el ejercicio 2020 la deducibitidad de los
intereses por préstamos con terceros, sean vinculados o no, debe cumplir con un
requisito adicional, el cual establece gue los intereses solo serdn deducibles por la parte
del préstamo que no sea mayor a 3 veces el patrimonio neto de la entidad peruana al
cierre del ejercicio anterior (subcapitalizacion). A partir del ejercicio 2021 este iimite es
reemplazado por el 30% del ERBITDA.

prérroaa de la exoneracién a la ganancia de capijtal por enajenacién de valores en Bolsa

Mediante el Decrete de Urgencia No. 005-2019, se ha prorrogado hasta el 31 de
dicembre de 2022 la exoneracién a la ganancia de capital proveniente de la
enajenacion de determinados valores en Bolsa.

Prérroqa de la exoneracién de las rentas de fundaciones afectas y de asociaciones sin
fines de lucro.

Mediante el Decreto de Urgencia No. 025-2019, se ha prorrogado hasta el 31 de
diciemnbre de 2020 la exoneracian de las rentas de fundaciones afectas y de
ascciaciones sin fines de lucro.

Fondos de Inversién en Bienes Inmobiliariog (FIRBI}

Mediante el Decreto de Urgencia No. 009-2019, se ha prorregado hasta el 31 de
diciembre de 2022 el tratamiento del Impueste a la Renta aphicable a la enajenacién
por aporte de bienes inmuebles a los FIRBI y a la tasa de retencidn aplicable a las
rentas de arrendamiento o cesién en uso de bienes inmuebles atribuidas par tales
Fondos.

Agentes de retencién

Mediante el Decreto de Urgencia No. 025-2019 se han designado a los distribuidores de
cuotas de participacién de Fondos Mutuos como agentes de retencién del Impuesto a fa
Renta correspondiente a partir del 13 de diciembre de 2015.
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Modificaciones al TUO de la Ley General de Mineria

Mediante el Decreto de Urgencia No.021-2019 se ha modificado a partir del 06 de
diciembre de 2019 el articulo 84 del TUD de la Ley General de Mineria, a fin de que se
cumplan los requisitos alli previstos relacionados a la contabilidad en moneda
extranjera, normas de ajuste integral por inflacién y tipo de cambio aplicable cuando se
trata de los contratos de estabilidad tributaria por un plazo de quince afios tratdndose
de proyectos mineros con capacidad inicial no menor de 15,000 TM/dia o de
ampliaciones destinadas a llegar a una capacidad no menor de 20,000 TM/dia
referentes a una o mas concesiones o @ una 0 mas Unidades Econdmicas
Administrativas.

Prorroga de Beneficios al Sector Agrario

Mediante el Decreto de Urgencia No- 043-2019 se ha prorrogado hasta el 31 de
diciembre de 2031 la vigencia de la aplicacion de la tasa reducida de 15% por el
Impuesto a la Renta para empresas que realizan actividades comprendidas en la Ley
27360 ~ Sector Agrario. Asi mismo se ha ampliado el beneficio de depreciacién a razén
del 20% anual del monto de las inversiones en obras de infraestructura hidréulica y
obras de riego; asi como ia deduccidn hasta e} limite del 10% del gasto ¢ costo
sustentado con boletas de venta o tickets emitidos por contribuyentes del Nuevo RUS,

Deduccién adicional por gastos de Investigacidon v Desarrolio tecnoldgico e innovacion
tecnoldgica

Mediante Decreto de Urgencia No. 010-2019 se ha ampliado la vigencia de la deduccién
adicicnal por gastos de proyectos de investigacién cientifica, desarrollo tecnoldgico e
innovacién tecnolégica hasta el ejercicio gravable 2022. Se han modificado los
porcentajes de deduccidn adicional del 50%, 75% 6 115% dependiendo de si los gastos
son realizados directamente por el contribuyente o mediante centros de investigacién
domiciiados o no en el pails. La deduccion adicional no podra exceder en cada caso del
limite anual de 500 UIT.

Gastos de vehiculos

Mediante el Decreto Supremo No. 181-2019-EF se ha establecide a partir del ejercicio
2020 la no deducibilidad de los gastos de vehiculos con costo de adquisicion o valor de
ingreso al patrimonio, segun se trate de adquisiciones a titulo oneroso o gratuito,
mayoer a 26 UIT (antes, era 30 UIT) adquiridos a partir del 16 de junio de 20165.

Intercambio_automatico de informacién tributaria

Mediante el Decreto Supremo No. 369-2019-EF se establece la informacion financiera
que se debe suministrar a la SUNAT para que realice el intercambio automatico de
informacion conforme a lo acordado en los tratados internacionales y en las decisiones
de la Comision de la Comunidad Andina, a fin de que la SUNAT realice el intercambio
automatico de informacién financiera utilizando un formato electrénico estédndar,
facultdndose a dicha entidad para que, mediante resolucién de superintendencia,
determine el o los conceptos que las instituciones financieras sujetas a reportar deben
consignar en la declaracién informativa.

Crédito indirecto por Impuesto a la Renta pagado en el exterior

Mediante ef Decreto Supremo No. 369-2019-EF se establecen las normas
reglamentarias para la aplicacién del crédito indirecto por el impuesto a la renta pagado
por la sociedad no domiciliada de primer o segundo nivel. A este efecto se entiende
como tal al impuesto a la renta empresarial pagado por estas en el exterior, en la parte
proporcional que corresponde a los dividendos o utilidades distribuidas a la persona
juridica domiciliada en el pais ¢ a la sociedad no domiciliada de primer nivel,
respectivamente. Los impuestos pagados en el exterior se convierten a meneda
nacional al tipo de cambio promedio ponderado compra, cotizacidén de oferta y demanda
gue corresponda al 31 de diciembre del ejercicio en el que se imputa la renta, sobre la
que inciden tales impuestos.
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(b)

Se entiende como dividendos o utilidades distribuidas a los distribuidos por la sociedad
no domiciliada de primer nivel en efectivo o en especie, salvo mediante titulos de
propia emisidn representativos de capital. Se considera que la sociedad no domiciliada
de primer nivel ha distribuido dividendos ¢ utilidades cuando estos han side pagados o
puestos a disposicién de la persona juridica domiciliada en el pais. Lo sefialado
comprende a la distribucién de reservas de libre disposicién y adelante de utilidades.

Se entiende por Impuesto a ia Renta pagado por la sociedad noe domiciliada de primer o
segundo nivel, al Impuesto a la Renta empresarial pagado por estas en el exterior, en
fa parte proporcional que corresponde a los dividendos o utilidades distribuidas a 1a
persona juridica domiciliada en el pais o a la sociedad no domiciliada de primer nivel,
respectivamente.

Cuando la SUNAT lc requiera, la persona juridica domiciliada en el pais debe acreditar
su participacién en las sociedades de primer y segunde nivel con, documento de fecha
cierta o cualguier otro documento fehaciente en et que conste, por lo menos, la
denominacién o razdén social de la titular de las acciones o de la tenedora de los ADR's y
GDR's tratandose de las acciones que subyacen en estos, el porcentaje de participacion
en la sociedad no domiciliada v el tipe de acciones que aquella posee en esta. Si &l
referido documento se expide en idioma extranjero, la persona juridica domiciliada en
el pais debe presentar una traducci6n al castellano de este cuando asi to salicite la
SUNAT.

(iv) Situacién tributaria de la Compaiiia

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de la Compafifa de los afios
2015 al 2018 y la que serd presentada por el ejercicio 2019 y de la Subsidiaria por el
periodo comprendido entre el 2 de noviembre y el 31 de diciembre de 2015 al 2018 y 1a
que sera presentada por el ejercicio 2019, estan pendientes de revision porla
administracion tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha revisién dentro de
tos cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la declaracion jurada de impuesto
a las ganancias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las
normas legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible determinar si de las
revisiones gue se realicen resultaran o no pasivos para la Compafiia y Subsidiaria, por
lo que cualquier eventual mayor impuesto o recarge que pudiera resultar de las
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejerciclo en que estos se
determinen. En opinidn de la Gerencia cualquier eventual liquidacién adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018,

El impuesto a las ganancias mostrado en el estado consolidado de resultados y otros
resultados integrales comprendea:

2019 2018
S/000 s/000
(Nota 2)
Gasto por impuesto a las ganancias corriente 1,074 632
Ingreso por impuesto a las ganancias
diferido (Nota 18) (1,262} (125)
Total (188) 507
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28.

29.

A continuacion, se presenta la conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las
ganancias con la tasa tributaria.

2019 2018 (Nota 2)

S/000 % 5/000 %%
Resultado antes del impueste a tas ganancias 7,242 100.60 2,719 100.00
Impuesto a las ganancias calculado 1,086 15.00 408 15.00
Impacto tributario de partidas no deducibles 214 2.85 491 18.06
Otros {1.488) {Z0.55}) (392) (4 .42}
Impuesto & las ganancias (188} (2.60) 507 18.64

(¢} La Compafiia en su calidad de exportador, tiene derecho a la restitucion de derechos
arancelarios pagados en la importacién de sus materias primas. Dicha devolucion
asciende al 3% del valor FOB {4% del valor FOB en 2018) de las exportacicnes hasta
un tope de (en miles) US$20,000. Durante el afio 2019 y 2018, el ingreso por drawback
asciende a S/65 y $/157 (Nota 25), respectivamente.

GANANCIA BASICA Y DILUIDA POR ACCION COMUN

La ganancia neta bdsica y diluida por accién ha sido calculada dividiendo la ganancia neta del
afio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del niimero de acciohes en
circulacién durante el afio, E! promedio ponderado def nliimero de acciones en circulacién
durante los afios 2019 y 2018, de $/1.00 de valor nominal cada uno, fue de 11,563,369.

El célculo de la ganancia neta por accién bésica vy diluida al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
se presenta a continuacion:

2019 2018
S/000 S/000
{Nota 2)
Ganancia neta del afio (numerador) 7,430 2,212
NUmero de acciones (denominador) 11,563,369 11,563,369
Pérdida bésica y diluida por accién (en soles) 0.64 0.19

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
(a) La Compa#fia como arrendador

Los ingresos procedentes de arrendamientos de inmuebles ascendieron a /1,461 vy §/1,421
en los afias 2019 y 2018, respectivamente {Nota 25).

Los inmuebles que se encuentran bajo arrendamientos operativos estdn sujetes a
compromisos de arrendamiento que van de uno (1) a diez (10) afios, y los incrementos de
precios se rigen por el Indice de Precios al Consumidor de (IPC).

Al 31 de diciembre, la Compafifa ha contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento operativos minimas:

2019 2018
S/000 S/000
Hasta un {1) afic 1,339 1,358
Entre dos (2) y cinco (5) afios 5,357 5,320
Mas de cinco (5) afios 5,357 6,650
Total 12,053 13,328
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30.

(b) La Compaiiia como arrendatario

La Compafiia también ha celebrade contratos de arrendamientos operativos de algunos
vehicutos, equipos informaticos y otros, que van de uno (1) a cinco (5) afios cuyos
incrementos de precios se rigen por el Indice de Precios at Consumidor (IPC).

Al 31 de diciembre, la Compafiia ha contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas:

2019 2018
S/000 S/000
Menos de un afio 172 2,788
Entre uno (1) y cinco (5) afios 31 4,909
Mas de cinco {5) afios - 85
Total 203 7,782

Los gastos procedentes de arrendamientos ascendieron a S/ 1,727 en 2019 (5/2,205 en
2018).

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
(a) Cartas fianza otorgadas

La Compafiia ha otorgado fianzas de una institucién bancaria local por un monto total de
5/1,565 para asegurar el cumplimiento de sus provisiones por litigios civiles y laborales.

(b) Contingencias

En el curso normal de sus operaciones, Ia Compafiia ha sido objeto de diversas acotaciones
de indole civit y legal (laborales y administrativas), las cuales se registran y divulgan de
acuerdo con la NIC 37 "Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafila ha registrado sobre tas dermandas impuestas por
§/33,402 (5/33,762 al 31 de diciembre de 2018) un monto de 5/3,255 (5/4,101 al 31 de
diciembre de 2018) (Nota 16). En opinién de la Gerencia de 1a Compafiia y de sus asesores
legales, las obligaciones por juiclos se encuentran adecuadamente provisiochadas de acuerdo
con el analisis de la Gerencia y de sus asesores legales.

En opinién de la Gerencia de la Compafia y Subsidiaria, asi como de sus asesores legales, no

existen otros juicios ni demandas importantes pendientes de resolver ni otras contingencias
en contra de la Compafifa y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2019y 2018.
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31.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Categorias de instrumentos financieros
Los actives y pasivos financieros de la Compafifa y Subsidiaria se coemponen de:
2019 2018
S/000 S/000
Activos financieros:
Efectivo 825 5,422
Al costo amortizado
Cuentas per cobrar comerciales 17,901 19,657
Cuentas paor cobrar a entidades reiacionadas 366 522
Otras cuentas por cobrar, neto 5,257 6,841
Total 24,349 32,442
Pasivos financieros:
Al costo amortizado
Obligaciones financieras 142,390 153,368
Pasivo por arrendamientos 4,711 -
Cuentas por pagar comerciales 22,969 26,904
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 561 770
Otras cuentas por pagar 2,021 1,719
Total 172,652 182,761
{b) Riesgos financieros

La Compafiia y Subsidiaria estan expuesta a riesgos de mercado, riesgos de liquidez v
riesges de crédito originados por la variacién del tipe de cambic, de precios y de tasas de
interés. Estos riesgos son administrados a través de politicas y pracedimientos especificos
establecidos por la Gerencia de Administracion y Finanzas, la cual tiene a su cargo la
administracién de riesgos, identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

{(b.1) Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base el Directorio de la Compafiia y
Subsidiaria, que es el responsable final de identificar y controlar los riesgos en coordinacién
con otras areas, tal como se explica a continuacion:

(i)

(ii)

(iii)

Directorio

El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El

Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambia, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

Auditoria interna

Los procesos de manejo de riesgos en la Compafiia y Subsidiaria son monitoreados por
Auditoria Interna, que analiza tanto la adecuacion de los procedimientos como el
cumplimiento de ellos. Auditorfa Interna discute los resultados de todas las
evaluaciones con la Gerencia de la Compafifa y Subsidiaria e informa de sus hallazgos y
recomendaciones al Directorio.

Departamento de finanzas

El Departamento de Finanzas es responsable de maneiar los activos y pasivos de la
Compafiia y Subsidiaria, v toda la estructura financiera. Principalmente, es responsable
del manejo de los fondos vy riesgos de liquidez de la Compafiia y Subsidiaria; asumiendo
los riesgos de liquidez, tasas de interés y cambio de moneda relacionados, sequn las
politicas y limites actualmente vigentes,
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(b.2) Mitigacién de riesgos

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiaria es conocedora de las condiciones existentes en &l
mercado y, sobre la base de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes
ingicados, siguiendo las politicas aprobadas por la lunta General de Accionistas y el
Directorio.

(i)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razanable de lfos flujos futuros de un
instrumento financiere fluctlie debido a cambios en los precios de mercado. Los precios
de mercado comprenden tres tipos de riesgo: el riesqo de tasa de interés, el riesgo de
moneda y otros riesgos de precio. Los analisis de sensibilidad en las secciones
siguientes se refieren a las posiciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

Riesgo de tipo de cambio

Las operaciones activas y pasivas se realizan basicamente en moneda nacicnal. Las
transacciones en moneda extranjera se efectlan a tasas de oferia y demanda. Al 31 de
diciembre de 2019, e tipo de cambio promedio ponderado de] mercado libre para las
rransacciones en délares estadounidenses era de §/3.314 por US$t {S/3.374 por US5%1
al 31 de diciembre de 2018).

La Compafifa y Subsidiaria manejan el riesgo de cambio de moneda extranjera
monitoreando y controlando los valores de la posicién que no es materia en soles
{moneda funcional) expuestos a los movimientos en las tasas de cambio. La Compafia
y Subsidiaria miden su rendimiento en soles de manera que, si la posicion de cambic en
moneda extranjera es positiva, cualquier depreciacion del dolar estadounidense
afectaria de manera negativa el estado consolidado de situacién financiera de la
Compafia y Subsidiaria. La posician corriente en moneda extranjera comprende los
activos y pasivos que estan indicados at tipo de cambio. Cualquier
devaluacitn/revaluacién de la moneda extranjera afectaria el estado consclidado de
resultados y otros resultados integrales.

Los activos y pasives en moneda extranjera se resumen como sigue:

2019 2018
uUss$000 Uss000

Activos
Efectivo 79 1,255
Cuentas por cobrar comerciales 5,313 6,193
Cuentas por cebrar a entidades relacionadas - 8
Otras cuentas por cobrar, neto 1,124 1,463
6,516 8,919

Pasivos
Obligaciones financieras (23,602) (26,106)
Pasivao por arrendamiento {1,369) -
Cuentas por pagar comerciales (5,928) (7,206)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (180) (267)
Qtras cuentas por pagar (136) (816)
(31,215) (34,395)
Posicidén pasiva, neta {24,699) {25,476)

La Gerencia de la Compafifa y Subsidiaria monitcrea este riesgo a través del andlisis de
las variables macro-econdmicas del pais al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Al 31 de
diclembre de 2019 y 2018, la Compafiia y Subsidiaria no mantienen operaciones con
instrumentos financieros derivados de intercambio de divisas.,
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Durante 2019, la Compafia y Subsidiaria han registrado una ganancia neta por
diferencia en cambio ascendente a /1,177 (pérdida de cambic neta de 5/3,685 por el
pericde comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018), la cual se
presenta en el rubro "Diferencia de cambio, neta" del estado consolidado de resultados
y otros resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los dolares estadounidenses,
ia moneda a la que la Compafiia y Subsidiaria tienen una exposicién significativa al 31
de diciembre de 2019 y 2018, en sus activos y pasivos monetarios y sus fiujos de caja
estimados. El analisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del
tipo de cambio del délar estadounidense, considerando las otras variables constantes
en el estado consolidado de resultades y otras resultados integrales antes del impuesto
a las ganancias. Un monto negative muestra una reduccién potencial neta en el estado
consolidado de resultados y otros resultados integrales, mientras que un monto positivo
refleia un incremento potencial neto:

Cambio en

Analisis de sensibilidad tasas de cambio 2019 2018

% S/000 $/000
Devaluacién
Délares estadounidenses 5 4,093 4,298
Délares estadounidenses 10 8,185 8,596
Revaluacion
Délares estadounidenses 5 (4,093) (4,258)
Ddlares estadounidenses i0 (8,185) (8,596)

Riesge de tasa de interés

La Compafia y Subsidiaria mantienen activos que generan intereses; los ingresos y los
flujos del efectivo operativos de la Compafiia y Subsidiaria son independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercade.

La Compafiia y Subsidiaria no tienen una politica formal para determinar cudnte de su
exposicién debe estar a tasa fija o a tasa variable. Sin embargo, al asumir nuevos
préstamos o endeudamiento, la Gerencia de la Compafiia y Subsidiaria ejercen su
criterio para decidir st una tesa fija o variable seria més favorable para la Compafitia y
Subsidiaria durante un perfodo esperado hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras que adeuda la
Compafia se encuentran sujetas a tasas fijas, por lo tante, cualquier cambio en las
tasas de interés no afectaria significativamente los resultados de la Compafiia y
Subsidiaria.

Riesgo de precios de commuodities

El riesgo de precio de los commodities en la Compafifa surge principalmente de las
fluctuaciones de los precios vy la disponibilidad del azicar. La Compafiia puede realizar
transacciones derivadas para limitar estos riesgos. Las actividades de cobertura se
evallan regularmente para alinearse con las expectativas de la Compafiia sobre los
cambios de precios y el apetito de riesgo definido; Asegurando que se apliquen las
estrategias de cobertura mas rentables.
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(i)

(iii)

La siguiente tabla muestra, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la sensibilidad a
cambios razonablemente posibles en el precio de sus productos manteniendo otras
variables constantes sobre |a ganancia antes de impuestos de la Compafiia %
Subsidiaria:

Efecto en resultados

Aumentoc/disminucién en el precio antes de impuestos
2019 2018
S/000 5/000
+5% 11,400 12,000
+10% 22,900 24,000
-5% (11,400) (12,000)
-10% (22,900) (24,000}

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de [a Compafiia se crigina de la incapacidad de los deudores de
poder cumplir con sus obligaciones. Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran
concentradas principalmente en un sole cliente ne vinculade a la Compaiiia que
representa el 95% al 31 de diciembre de 2019 (94% al 31 de diciembre de 2018) de
sus ventas; sin embargo, la Compafiia considera que este riesgo esta mitigado por la
evaluacion continua que efectlia sobre su histeria de crédite y su condicién financiera
para cumplir con tos pagos. Asi también, la Compafiia considera que el contrato que
rmantiene con dicho cliente serd renovado en periodos sucesivos.

La Compafiia y Subsidiaria colocan sus excedentes de liquidez en institucicnes
financieras de prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evalla
constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. En
consecuencia, la Compafiia y Subsidiaria no prevén pérdidas significativas que surjan
de este riesgo.

Riesgo de liquidez

Ef riesgo de fiquidez es el riesgo de que la Compafiia y Subsidiaria no puedan cumpiir
con sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento v
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento
en el pago de sus obligaciones.

La Compafiia y Subsidiaria controla |a liquidez requerida mediante la adecuada gestién
de los vercimientos de sus activos y pasivos.

La administracién del riesge de fiquidez implica mantener suficiente efectivo y un
adecuado nivel de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liguidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafila y Subsidiaria orientan sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas
de crédito,

En el caso que la Compafiia y Subsidiaria no cuenten, en un momento determinado, con
los recursos necesarios para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo, cuenta
con varias lineas de crédito con prestigiosas instituciones financieras y que, debido a su
solvencia econdmica, ha conseguide adquirir préstamos de corto y mediana plazo a
tasas del promedio del mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, leos actives financieros son principaimente de
vencimiento corriente.
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El siguiente cuadro presenta los flujos de efectivo por pagar por la Compafiia y
Subsidiaria de acuerdo con los plazos contractuales pactados en las fechas del estado
consolidado de situacion financiera, los cuales no incluyen los intereses por devengar:

Hasta Dela De3a bDe 1a
1 mes 3 meses 12 meses 7 afios Total
s/000 s/000 5/000 s/o00 5/000
Al 31 de diciembre de 2019
Ohligaciones financieras (*) 295 213 20,058 137,415 157,981
Pasivo por arrendamiento 289 176 1,568 2,067 5,110
Cuentas por pagar comerciales 13,786 8,507 676 - 22,969
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 269 - 292 - 561
Otras cuentas por pagar 666 1,074 281 - 2,021
Total 15,315 9,970 22,875 140,482 188,642
Hasta Dela De3a Dela
1 mes 3 meses 12 meses 7 afios Total
5/000 £/000 5/000 S/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras (*) 406 1,626 14,156 161,083 177,271
Cuentas per pagar comerciales - 26,143 761 - 26,904
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 767 - - - 707
Otras cuentas por pagar - 1,719 - - 1,719
Total 1,113 29,488 14,917 161,083 206,501

(*) Las Obligaciones financieras incluyen intereses pactados no devengados.
(iv) Riesgo de gestion de capital

Los objetivos de la Compafiia y Subsidiaria al administrar el capital son el salvaguardar
su capacidad de continuar como empresas en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compafiia y Subsidiaria.

La Compafifa y Subsidiaria monitorean su capital sobre [a base del ratio de
apalancamiento, que se calcula dividiendo la deuda neta entre patrimonia. La deuda
neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y
no corriente) menas el efectivo. El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019
y 2018 fue el siguiente:

2019 2018

S/000 s/000
Obligaciones financieras 142,350 153,368
Pasivo por arrendamiento 4,711 -
Menos: Efective (825) (5,422)
Deuda neta (A) 146,276 147,946
Total patrimonio (B) 534,564 533,684
Ratio de apalancamiento (A) v (B) 0.27 0.28
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32,

(c) Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las categorias de los valores razonables se describen a
continuacion:

Nivel 1

- El efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés significativo; por lo
tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para
incobrabilidad v, principaimente, tienen vencimientos menores a tres meses, la
Gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su
valor en libros.

- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, debido a su vencimiento
corriente, la Gerencia de la Compafiia y Subsidiaria estiman que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

Nivel 2

- Para os otros pasivos financiercs se ha determinado sus valores razonables
comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su recanocimiento
inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen
diferencias importantes entre el valar en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compafiia y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES
Mo se tiene conocimiento de hechos impertantes ocurridos entre la fecha de cierre de estos

estados financieros consolidados y la fecha de emisién de los estados financieros
consolidados, que puedan afectarlos significativamente.
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